) BQ TAI CHINH CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
UY BAN CHUNG KHOAN NHA NUOC Poc lap - Tu do - Hanh phuc

$6: 7.2 /QDP-UBCK Ha Néi, ngay [ J thang(fnam 2018

QUYET PINH

V& viéc ban hanh Quy ché hwéng din chao ban va phong ngira rii ro
chirng quyén c6 bao dim

CHU TICH UY BAN CHUNG KHOAN NHA NUOGC

Cin ctr Luat Ching khoan ngay 29 thang 6 nam 2006;

Can ctr Luat stra doi, bd sung mot s diéu cua Luat Chimg khoan ngay 24
thang 11 nam 2010;

Can cr Luat Doanh nghiép ngay 26 thang 11 nam 2014;

Céan cu Nghi dinh so 58/2012/ND-CP ngay 20 thang 7 nam 2012 cua

Chinh pht quy dinh chi tiét va hudng dan thi hanh mot s6 diéu cua Ludt Ching
khoén va Luét stra ddi, bd sung mot s6 diéu ctia Luat Chimg khodn;

Cén cr Nghi dinh 56 60/2015/ND-CP ngay 26 thang 6 nam 2015 cua
Chinh phu stra doi, bd sung mot sé diéu cuia Nghi dinh s6 58/2012/ND-CP ngay
20 thang 7 ndm 2012 cua Chinh phu quy dinh chi tidt va hudng dan thi hanh mot
s6 diéu ctia Luat Ching khoén va Luat sta ddi, bd sung mot s6 didu cua Luat
Chimg khoan;

Can ctr Thong tu s& 107/2016/TT-BTC ngdy 29 thing 6 ndm 2016 cua B
truong Bo Tai chinh hudng din chao ban va giao dich chimg quy én ¢6 bao dam;

Céan cu Quyet dinh s6 48/2015/QD-TTg ngay 08 thang 10 ndm 2015 cua
Thu tuéng Chinh phu quy dinh chire nang, nhxem vu, quyén han va co clu t6
chtre cia Uy ban Chimg khoén Nha nudc;

Theo dé nghi ctia Vy trudng Vu Phat trién thi truong chimg khoan,
QUYET DINH:
Piéu 1. Ban hanh kém theo Quyét dinh nay Quy ché hudng dan chao ban
va phong ngtra rui ro chimg quyén ¢6 bao dam.

Pidu 2. Quyét dinh nay c6 hiéu lyc thi hanh ké tir ngay ky.

Piéu 3. Chanh Vin phong, Vu truong Vu Phat trién thi truong chimg
khoan, Téng Giam dbc S¢ Giao dich Ching khoén Thanh phé H6 Chi Minh,
Téng Giam ddc S& Giao dich Chimg khoan Ha Ngi, Tong Giam déc Trung tam
Luu ky Chung khoan Viét Nam, Thu truong cac don vi lién quan thugc Uy ban




Ching khodn Nha nudc va cac to chie, ¢4 nhan ¢6 lién quan chiu trach nhi¢ém
thi hanh Quyét dinh néy./.g:&

Noin h.&n.*'r/

- Nhu Diéu 3;

- Lanh dao BTC (d¢é bao cao);
- Lanh dao UBCK (dé biét);

- Cac don vi thugc UBCK;

- Luu: VT, PTTT (30b).

CHU TICH




BO TAI CHINH CONG HOA XA HQI CHUNGHIA VIET NAM

UY BAN CHUNG KHOAN NHA NUOC DPoc 1ap - Tw do - Hanh phiic
QUY CHE

Hwéng dan chao ban va phong ngira rii ro chirng quyén c6 bio dim

(Ban hanh kém theo Quyét dinh s6 72/0D-UBCK ngay 18 thdng 01 nim 2018
cua Chu tich Uy ban Churng khoan Nha nuoc)

Chuong 1
QUY DINH CHUNG

Piéu 1. Pham vi diéu chinh va déi twong ap dung

1. Quy ché nay quy dinh vé loai hinh ching quyén c6 bao dam (sau day goi
tat 1a chimg quyén), diéu kién dé c6 phiéu niém yét 1a chimg khoan co sé cua
chtng quyén, han mic chiao ban, hd so diang ky chao ban va hoat dong phong
ngtra rai ro cho chimg quyén.

2. Quy ché nay ap dung ddi vé6i té chic phat hanh chimg quyén (sau day
goi tat 1a to chuc phat hanh) va cac to chirc, ca nhan c¢6 lién quan.

Picu 2. Loai hinh chirng quyén

Chimg quyén quy dinh tai Quy ché nay 1a chimg quyén mua dya trén
chtng khoan co sé 1 c¢o phiéu niém yét, thuc hién quyén kiéu chau Au va co
phuong thtrc thanh toan bang tién.

Dicu 3. Diéu kién dé co phieu niém yet 1a chirng khoan co sé ctia chirng
quyén

1. Chung khoan co s& cua ching quyén 1a ¢ phiéu niém yét trén S¢ Giao
dich Chig khoan tai Viét Nam dap g céc ti€u chi sau:

a) Thuodc chi s6 VN30 hoic HNX30 hodc chi sé twong duong thay thé
(trong trudng hop t6 chuc lai cac S¢ Giao dich Ching khoan);

b) Gia tri von hoa hang ngay binh quan trong 06 thang gan nhét tinh dén
ngay chot dir liéu xem xét tir 5.000 ty dong trd 1én;

c) Tong khdi lwong giao dich trong 06 thang gan nhét tinh dén ngay chét
dit liéu xem xét t6i thiéu dat 25% sb luong cd phiéu tu do chuyén nhuong binh
quan trong 06 thang gan nhat, trong d6: s6 luong cb phiéu tr do chuyén nhuong
binh quan trong 06 thang gan nhét = (s6 luong c6 phiéu tu do chuyén nhugng
thoi diém dau 06 thang + s6 luong c6 phiéu tu do chuyén nhuong thoi diém cudi



06 thang)/2; hodc gia tri giao dich hang ngay binh quéan trong 06 thang gin nhat
tinh dén ngay chét dit liéu xem xét tir 50 ty dong/ngay trd 1én;

d) Ty 18 c6 phiéu tu do chuyén nhuong tai ngay chét dir liéu xem xét tir
20% trd lén;

d) C6 thoi gian niém yét tir 06 thang tré 1én tinh dén thoi diém xem xét.
Truong hop ¢b phiéu chuyén san niém yét thi thoi gian niém yét duoc tinh 1a
tong thoi gian niém yét & ca hai S& Giao dich Chimg khoan;

e) Két qua hoat dong kinh doanh cua t6 chtrc phat hanh ching khoan co sé
c6 1ai va khong c6 15 liy ké can clr trén bao céo tai chinh gan thoi diém xem xét
nhét, bao gém bao cdo tai chinh ndm di duoc kiém toan hodc bao céo tai chinh
ban nién di dugc soat xét hodc duoc kiém toan boi to chie kiém toan duoc chép
thuan thuc hién kiém toan cho don vi co loi ich cong chung thudc linh vuc
ching khoan;

g) Khong dang trong tinh trang bi canh bao, kiém soat, kiém soat dic biét,
tam ngimg giao dich, khong trong dién hity niém yét theo quy ché cua S¢ Giao
dich Chung khoén.

2. Ngay chét dir liu xem xét 1a ngdy giao dich cudi ciing cta céc thang 3,
6, 9 va 12 trong nam.

Chwong 11
CHAO BAN CHUNG QUYEN

Pi¢u 4. Han mirc chio ban chimg quyén

1. S6 luong cb phiéu quy ddi tir cac ching quyén da phat hanh cua tat ca to
chtrc phat hanh khong vuot qua 10% so véi tong s6 co phiéu tu do chuyén
nhuong. Trong do:

S6 luong c6 phiéu quy doi tir ching quyén = SO chung quyén/ Ty 1é
chuyén d6i.

Han mtrc con duge phép chao ban d6i véi ting chimg khoan co s& = Tong
han muc dugc phép chiao ban dbi véi ting chimg khoan co s — sd luong cb
phiéu quy d6i tir cac ching quyén da phat hanh.

Truong hop c6 nhiéu hd so cung dang ky phat hanh trén mot ching khoan
co s& dan dén vuot han mic con duge phép chao ban dbi vai tung chung khoan
co s, Uy ban Chirng khoan Nha nudc sé chap thuan cho t6 chic phat hanh co
hé so dang ky hop 1é trudc duge phép phat hanh trudc.

Khi tong s6 lugng ¢ phiéu quy ddi tir cac ching quyén da phat hanh thudce



tat ca cac to chirc phat hanh vuot qua 9% so véi tong sb luong co phiéu tu do
chuyén nhuong, to chic phat hanh phai huy niém yét mot phan chimg quyén
chua luu hanh theo quy dinh tai diém d khoan 1 Piéu 9 Thong tu sd
107/2016/TT-BTC ngay 29/6/2016 cua Bo trudng Bo Tai chinh huéng din chao
ban va giao dich chimg quyén c6 bao dam (sau day goi tit 1a Thong tu sb
107/2016/TT-BTC).

2. S6 luong co phiéu quy d6i tir chimg quyén trong mot dot chao ban cua
mot t6 chic phat hanh khong vuot qua 1,5% so véi tong sb ¢ phiéu tu do
chuyén nhuong.

Téng s6 co phiéu tu do chuyén nhuong quy dinh tai khoan 1, 2 Diéu nay
do S¢ Giao dich Chung khoan xéac dinh.

3. Tong gia tri ching quyén da phat hanh va dang ky phat hanh cta mot to
chtrc phat hanh, khong tinh s chimg quyén di huy niém yét hodc da ddo han, so
v6i gia tri von kha dung cua to chitc d6 khong dugc vuot qua cac mic sau:

- 0% ddi véi t6 chirc phat hanh c6 ty 1¢ von kha dung tir 180% dén 250%;

- 5% d6i véi t6 chirc phat hanh c6 ty 1 von kha dung trén 250% dén 300%;
- 10% ddi véi to chtrc phat hanh c6 ty 1¢ von kha dung trén 300% dén 450%;
- 15% ddi v6i to chtrc phat hanh c6 ty 1¢ von kha dung trén 450% dén 600%;
- 20% ddi véi to chtrc phat hanh ¢ ty 1& von kha dung trén 600%.

Ty 18 von kha dung dé xét han muc 1a muc t6i thiéu lién tuc trong 06 thang
gan nhét trude thang ndp hd so ding ky chao ban ching quyén, cin ct trén bao
c40 ty 16 an toan tai chinh hang thang cua to chirc phat hanh gui Uy ban Chung
khoén Nha nudc.

Trong do:

- Bdi véi chimg quyén dang duoc to chic phat hanh diang ky phat hanh:

Tong gia tri chimg quyén = Gi4 ding ky chdo ban x Sb luong ching quyén
dang ky chao ban.

Gi4 dang ky chio ban ching quyén duge xac dinh nhu sau:

+ Pdi v6i chimg quyén ding ky chao ban 1an dau: Gia dang ky chao ban
chtng quyén téi thiéu 1a 1.000 dong. T chirc phat hanh c6 thé ding ky mot mirc
gia chao ban cy thé hoic ding ky khoang gia chao ban chimg quyén (bao gdm
gia chdo ban cao nhit du kién va gia chao ban thap nhat du kién). Truong hop to
chtrc phat hanh ding ky khoang gia chao ban chimg quyén, gia ding ky chao
ban dé tinh tong gid tri chimg quyén 1a mirc gia chao ban cao nhat du kién.



+ Pbi v6i ching quyén dang ky chao ban b sung: La gia dong cta cla
chtng quyén vao ngdy giao dich lién trudc ngay ndp ho so ding ky chao ban bd
sung.

- Bdi véi chimg quyén da phat hanh:

Téng gi tri ching quyén = Gia chao ban (d6i voi ching quyén chua niém
yét) x S6 luong chimg quyén chwa niém yét + Gia dong cira cua chimg quyén tai
ngdy giao dich gan nhat (d6i voi ching quyén niém yét) x S6 luong ching
quyén niém yét.

Truong hop chua xac 1ap gia giao dich chimg quyén thi tong gia tri chimg
quyén dugc tinh theo gia chao ban.

Gia chao ban chung quyén dugc xac dinh nhu sau:

+ Dbi voi ching quyén chao ban 1an dau: La gia phat hanh thé hién trén
Ban thong béo phat hanh chimg quyén. Gia phat hanh 1a gia ma to chic phat
hanh da dang ky chao ban hoac muc gid thudc khoang gia chao ban da dang ky.

+ Pdi v6i ching quyén chao ban bd sung: La gia dong cira cia ching
quyén vao ngiy giao dich lién trudc ngay cong bd Ban thong bao phat hanh
chtmg quyén.

Han mirc chao ban chimg quyén quy dinh tai khoan nay dugc 4p dung
trong thoi gian Uy ban Chimg khoan Nha nudc xem xét cap Gidy chting nhan
chao ban chtg quyén.

Piéu 5. Giam han mirc chiao ban chirng quyén

1. Pbi voi mdi lan to chirc phat hanh bi canh bao do khong tudn thu
phuong 4n phong ngira rii ro theo quy dinh tai diém ¢ khoan 5 DPiéu 12 Thong
tu s6 107/2016/TT-BTC, t6 chitc phat hanh s& bi giam 25% han mic vé sb
luong co phiéu quy doi tir ching quyén trong mot dot chao ban ciia mot to chuc
phat hanh ddi vé6i 1an dang ky chao ban ké tiép.

2. Truong hop t6 chtc phat hanh bi canh bao qua 03 lan trong vong 03
thang gan nhat, t6 chirc phat hanh s& khong duoc chao ban chimg quyén trong
vong 06 thang ké tir 1an canh bao gan nhat.

Piéu 6. Ho so’ ding ky chao ban chirng quyén

Ho so ding ky chio ban chimg quyén thuc hién theo quy dinh tai khoan 4
Diéu 4 Thong tu s6 107/2016/TT-BTC, trong do:

1. Cac quy trinh nghiép vu (bao gdm quy trinh vé dang ky chao ban, dang
ky luu ky, niém yét, tao lap thi trudng, phong ngira rai ro, thuc hién chimg



quyén) va quy trinh kiém soat ndi bo do t6 chirc phat hanh ty xay dung dam bao
pht hop v6i quy dinh phap luat va dic diém hoat dong ctia cong ty.

2. Quy trinh quan tri ri ro theo mau quy dinh tai Phu luc s6 02 ban hanh
kém theo Quy ché nay.

3. Phuong 4n bao dam thanh toan cho nguoi sé hiru chimg quyén va
phuong an phong ngira rui ro cho chimg quyén theo mau quy dinh tai Phy luc sd
03 ban hanh kém theo Quy ché nay.

4. Ban cao bach chao ban chimg quyén theo miu quy dinh tai Phu lyc s6 02
ban hanh kém theo Thong tu s6 107/2016/TT-BTC. To chirc phat hanh tham
khao mau Ban cdo bach chao ban chimg quyén quy dinh tai Phy luc s6 04 ban
hanh kém theo Quy ché nay.

Chuong 111
PHONG NGUA RUI RO CHO CHUNG QUYEN

Picu 7. Nguyén tic phong ngira riii ro cho chirng quyén

1. Hoat dong phong ngtra rui ro dugc thuc hi¢n trén tai khoan ty doanh cua
t6 chtrc phat hanh.

2. Hoat dong phong ngira rai ro bao gém cac giao dich mua, ban, vay va
cac giao dich khac phu hop v6i quy dinh phap luat, bdo dam quy dinh tai khoan
3 Piéu 12 Thong tu s6 107/2016/TT-BTC va han murc dau tu ching khoan co so
ctia to chirc kinh doanh chirg khoén theo quy dinh phép luat.

3. To chire phat hanh dugc dung chimg khoan co s& hién co trong tai khoan
tu doanh dé phong ngtra rui ro cho ching quyén va cé trach nhiém quan 1y, hach
toan doc 1ap danh muc chirng khoan phong ngtra rui ro theo quy dinh phap luét.

Piéu 8. Hoat dong phong ngira rii ro cho chirng quyén

1. Vi thé phong ngira rti ro 1y thuyét 1a s6 luong ching khoan co so du
kién can phai nam giit dé phong ngira rui ro cho chimg quyén xac dinh theo
phuong an phong ngira rui ro ciia to chice phat hanh.

2. Truong hop t6 chtic phat hanh sir dung phuong an phong ngira riii ro dua
trén hé sd delta voi chimg khoan phong ngira rui ro 1a ching khoan co s& cua
ching quyén, vi thé phong ngira riii ro 1y thuyét duge xac dinh nhu sau:

P = Deltax Ol / k
Trong do:



P: S6 luong chimg khoan co s¢ dy kién nam gitr dé phong ngira rui ro cho
chtng quyén.

Delta: Hé s6 phong nglra rai ro delta, 1a gia tri thay ddi cua gia ching
quyén tung véi mot thay doi trong gia chimg khoan co sd, dugc tinh dua trén
cong thirc Black Scholes theo Phu luc s6 01 ban hanh kém theo Quy ché nay.

Ol: S6 luong chimg quyén dang luu hanh caa dot phat hanh.
k: Ty 1¢ chuyén ddi cta chimg quyén.

3. Vi thé phong ngira rii ro thuc té duogc xac dinh bang sd luong ching
khoan co s& thuc c6 dung cho muc dich phong ngira rui ro va sb tién da ndp
tuong tmg v6i phan chénh 1éch gitta vi thé phong ngtra rii ro 1y thuyét va vi thé
phong ngtra rui ro thuc té trén tai khoan tir doanh ctia t6 chtrc phat hanh

4. B chénh léch giita vi thé phong ngira rii 10 1y thuyét va vi thé phong
ngira rai ro thuc té trong ngay T cta ching quyén duoc xac dinh nhu sau:

A P % = (PT' pT)/PT x 100 %
Trong do:

A pr %: Do chénh léch giita vi thé phong ngira rii ro 1y thuyét va vi thé
phong ngtra rui ro thyc té trong ngay T.

P+: Vi thé phong ngira rui ro 1y thuyét trong ngay T ctia chtng quyén.
pr: Vi thé phong ngira rdii ro thyc té trong ngay T ciia chiing quyén.

5. Truong hop t6 chitc phat hanh ap dung cac phuong 4n phong ngira rui ro
khac, t6 chitc phat hanh néu rd cach xac dinh vi thé phong ngira rui ro trong
phuong 4n phong ngtra rui ro.

6. Truong hop to chirc phat hanh st dung ching khoan phong ngira rii ro
1a chimg khoan c6 ciing chimg khoan co so cia chting quyén, t6 chirc phat hanh
néu rd cong thirc quy déi trong phuong an phong ngira rui ro va cd trach nhiém
quy d6i pht hop véi sé lugng chimg khoan co sé khi béo cdo thong tin vé hoat
dong phong ngtra rui ro hang ngay cho S& Giao dich Chung khoan.

7. To chirc phat hanh thyc hién phong ngira rii ro dé dam bao do chénh
léch gitra vi thé phong ngira rai ro 1y thuyét va vi thé phong ngira rai ro thyc té
tai cudi ngay giao dich khong vuot qua 20%. S Giao dich Chimg khoan quan 1y
vi thé phong ngira rii ro theo timg ching quyén. Trudng hop d6 chénh léch giira
vi thé phong ngtra rui ro 1y thuyét va vi thé phong ngira rai ro thuc té trén 20%,
S¢ Giao dich Chirng khoan ap dung cac bién phéap xtr Iy theo quy dinh tai khoan
5 Piéu 12 Thong tu s6 107/2016/TT-BTC.



Chuong IV
TO CHUC THU'C HIEN

Picu 9. T6 chirc thue hién

[. Trén co sé Quy ché nay, td chirc phat hanh chdo ban chimg quyén va
thyc hién phong ngira riii ro cho chimg quyén dé dam bao kha nang thanh toan
cho ngudi s& hitu chimg quyén, han ché mot cach hiéu qua nhimg ton that do rui
ro gay ra.

2. Viée sira d6i, bd sung Quy ché nay do Chii tich Uy ban Chimg khoan
Nha nuéc quyét dinh./. 4,
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Phu luc s6 01

TINH GIA LY THUYET VA GIA TRI HE SO DELTA CUA
CHUNG QUYEN MUA THEO CONG THUC BLACK SCHOLES

(Kém theo Quy ché huwdng gld~n chao ban va phong ngura rii ro ching quyén c6
bao dam ban hanh tai Quyét dinh so 12/QD-UBCK ngay 18 thang 01 nam 2018
cua Chu tich Uy ban Chung khodn Nha nuoc)

T6 chitc phat hanh c6 thé dinh gia 1y thuyet cua chung quyén mua theo
cong thirc Black Scholes ddi v6i cac chig quyén kiéu Chau Au.

1. Gia Iy thuyét ciia chirng quyén mua theo cong thirc Black Scholes
N(d,)S—N(d,)Xe T

k
Voéi:
In (X) ( ) T
d,
T
dz = dl - J‘\l{’T
Trong do:

C: gia ly thuyét cua chimg quyén mua;

N(d,), N(d,): xac suat phan phdi chuan tich liy;

X: gia thuc hién ctia ching quyén;

S: gia chung khoan co so hién tai;

T: thoi gian con lai dén khi d4o han (tinh theo nam), 1 s0 ngay ké tir ngdy
tinh toan dén ngay dao han chirng quyén/ 365;

re: 1i sut phi rai ro (tinh theo nam);

o: d6 bién dong gia ky vong ctia ching khoan co sé (tinh theo niam);

k: Ty 1& chuyén d6i cua chimg quyén.

2. Gia tri hé s6 delta ciia chirng quyén mua theo mé hinh Black Scholes
Deltacau. = N (d1)

Trong do:
Deltacac, : gié tri delta cua chimg quyén mua;

N(d,): x4c suit phan phdi chuan tich liy, v6i d; duge xac dinh theo cong
thire dinh gia Black Scholes.



Phu luc s6 02

MAU QUY TRINH QUAN TRI RUI RO CUA TO CHUC PHAT HANH
CHUNG QUYEN CO BAO PAM

(Kém theo Quy ché huwdng g’d~n chao ban va phong ngura rii ro ching quyén c6
bao dam ban hanh tai Quyét dinh so 12/QD-UBCK ngay 18 thang 01 nam 2018
cua Chu tich Uy ban Chung khodn Nha nuoc)

QUY TRINH QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM

. Muc tiéu

- Nhaén dién duoc cac rai ro tiém ning c6 thé xay ra doi véi hoat dong kinh
doanh chiing quyén cua t6 chirc phat hanh.

- Xir Iy mot cach nhanh chéng va hiéu qua d6i voi cac van dé lién quan dén
cac rui ro da dugc nhan dién.

- Pam bao tinh théng nhét gitta cac bo phén co lién quan trong qua trinh
quan tri rii ro, ddm bao han ché ¢ muc thap nhat céc rii ro c¢6 thé xdy ra trong
hoat dong kinh doanh san pham chimg quyén c6 bao dam.

I1. Quy trinh quan tri rii ro chimg quyén

Quy trinh quan trj rai ro chimg quyén 1a mot chudi cac bude duge thyc hién
lién tuc nham han ché thap nhat cac rai ro x4y ra doi véi to chirc phat hanh. bé
quan tri rii ro hiéu qua, t6 chirc phat hanh can tuan thu to1 thi€u cac budce sau:

Buéce 1: Nhin dién rii ro ddi véi chimg quyén

Céc rai ro thuong gip d6i vai to chic phat hanh chimg quyén c6 bao dam:

- Ruii ro thanh todn: Rui ro khi to chirc phat hanh khong thé thuc hién duoc
cac nghia vu da cam két doi voi1 nha dau tu, chang han nhu t6 chic phat hanh
ching quyén bi mat kha nang thanh toan khi nha dau tu thuc hién quyén.

- Ruii ro thi truong: Rii ro do su thay doi gia ciia chimg quyén c6 bao dam
va gia cua tai san co so.

- Ruii ro phdp ly: Rui ro khi to chitc phat hanh vi pham hodc khong tudn thu
cac quy dinh va quy tac cua phap luat hi¢n hanh, dan dén bi phat, canh cdo, tam
ngung hoat dong hodc bi rat gidy phép nghiép vu, dang ky kinh doanh.

- Rui ro hoat dong: Rui ro do cac ly do cong nghé (vi du hacker danh sap

hé théng cong ngh¢ thong tin), nhan vién (lira dao, sai sot do c¢d tinh hodc vo
tinh), tai san von, cac Iy do bén ngoai (thién tai, chién tranh....).

- Cac rui ro khac: theo dic thu hoat dong cua td chirc phat hanh.
Bwoc 2: Phan tich rii ro

Dua trén cac rui ro liét ké ¢ budc 1, can bd rai ro cua tung b phén trong
cong ty s€ danh gid vé kha nang hay xac suat rui ro d6 xay ra va muc do tac



dong. Trén co s& d6 s& phan loai va xép hang timg loai rai ro dé c6 nhitng bién
phép xu 1y phu hop.

T6 chirc phat hanh néu phuong phép danh gia ddi véi tung rui ro. Ching han
nhu viée so sanh vi thé phong ngtra rui ro ly thuyét véi vi thé phong ngira rai ro
thue té cho cac chimg quyén dang luu hanh.

Bude 3: Kiém soat rii ro

Viéc phan tich, danh gia rui ro s€ gitip cong ty xay dung dugc chién luoc
kiém soat rui ro théng qua viéc lua chon chién lugc giai quyét hay dbi pho voi
cac rai ro cho phu hop. Cac chién luge thudng dugc ap dung dé giai quyet hay
d6i pho véi rui ro 1a: tranh rii ro, chuyén giao rui ro, giam nhe rii ro, chap nhan
rui ro.

Chéng han, sau khi xac dinh dugc cac rui ro trong yéu, cac bd phan co lién
quan dén quan tri rui ro can phdi hop dé tinh toan va dua ra cac mirc canh bao
hodc cac tham sd muc tiéu, tir d6 dua ra cac phuong an ciing nhu chién luoc dé
phong ngtra rui ro nham kiém soat cac rui ro co thé anh hudong dén hoat dong
kinh doanh chirng quyén cua cong ty.

Vi du 1: Phuong an phong ngura rui ro thi truong:

- Nguyén tic phong ngira rii ro: duy tri hé sé phong ngtra rti ro trung hoa
delta.

- Céch thuc thuc hién: mua/ban chimg khoan co s& hoic mua chimg quyén
cua té chirc phat hanh khac.

- Co s6 vat chat dé thuc hién: hé thong thuc hién,...

Vi du 2: Phuong an phong ngira rui ro phap 1y (gid sit t6 chirc phat hanh t6
chic thuc hién viéc phong ngura rui ro vi pham nghia vu tao lap thi truong dan
dén viéc chirng quyén bi tam ngimg giao dich)

- Nguyén tic: dam bao tuan thii nghia vu tao 1ap thi truong.

- Cach thtrc thyc hién: chu dong xay dung cac chuong trinh nham tudn tha
ding cac quy dinh vé tao lap thi truong theo Quy ché cua S& Giao dich Ching
khoan.

- Phuong tién thuc hién: xay dung hé théng tu dong vé tao lap thi truong,...

Budc 4: Giam sat hoat dong quan tri rii ro

Hoat dong cudi cing trong quy trinh quan tri rdi ro thudng 1a hoat dong
giam sat va trao doi thong tin nham dénh gia lai toan bd qua trinh nhan di¢n rui
ro, phan tich rai ro, ki€ém soat va doéi phé véi rui ro cua cong ty. Tién do thuc
hién cac ké hoach kiém soat rui ro cho cac rai ro cy thé can dugc thong bao 1én
cap trén va cac phong ban lién quan dé chu dong thuc hién cac hanh dong sua
chira phu hop.



Trong budc nay, to chire phat hanh can cy thé hoa vai tro kiém tra, gidm sat
cung nhu viéc phan cap va phan quyen giita cac chu thé trong hé théng quan tri
rdi ro cua td chirc phat hanh chig quyén.

Dinh ky, bo phan quan tri rui ro thyc hi¢én danh gia hoat dong quan tri rui ro
va dé xuat cac giai phap diéu chinh hoat dong quan tri rui ro, chinh sach quan tri
rtii ro, bao cao Uy ban quan tri i ro va Ban Diéu hanh.



Phu luc s6 03

MAU PHUONG AN BAO PAM THANH TOAN CHO NGUOI SO HU'U
CHUNG QUYEN VA PHUONG AN PHONG NGUA RUI RO CHO
CHUNG QUYEN
(Kém theo Quy ché huwdng dan chao ban va phong ngira riii ro chitng quyén c6
bdo dam ban hanh tai Quyét dinh sé 72/0P-UBCK ngay 18 thdng 01 niam 2018
ciia Chii tich Uy ban Chitng khodn Nha mieéc)

g CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM

TEN TO CHUC PHAT HAN A A g
Doc lap - Tw do - Hanh phic

PHUONG AN BAO PAM THANH TOAN CHO NGUO1 SO HU'U
CHUNG QUYEN VA PHUONG AN PHONG NGUA RUI RO CHO
CHUNG QUYEN

Phuwong 4n bao dam thanh toin cho nguwoi sé hitu ching quyén va
phwong an phong ngira rii ro cho chitng quyén c¢6 biao dam wng véi Ban
cao bach so ....

Té chirc phat hanh: .....
1. Phuwong 4an bio dam thanh toan cho nguoi sé hiru chirng quyén

Viéc thanh todn cho ngudi sé hitu chiing quyén dugc bao ddm bang céc
nguon tai san sau:

a) Tai san phong ngura rui ro va cac tai san khac co trén tai khoan tu doanh;
b) Tai san co trén tai khoan ky quy tai ngan hang luu ky;
¢) Béo lanh thanh toan hoic tai san khac (néu co).

Truong hop khong du tai san dé thanh toan thue hién ching quyén, viéc
giai quyét quyén loi cho nguoi sO hiru chimg quyén thuc hién theo quy dinh
phap luat lién quan ap dung d6i véi chii no c6 bao dam mot phan.

2. Phwong 4n phong ngira rii ro cho ching quyén

(Vi du minh hoa doi véi chién lwgc phong ngira rii ro delta, t6 chirc phat
hanh co thé ap dung cac chién luoc phong ngura rui ro khdc va phai néu chi tiét
theo cdc noi dung dudi day)

2.1. Muc dich phong ngtra rui ro

(Pé dam bao kha ndng thanh todn cho nguwoi so hivu chirng quyén, han ché
mot cach hiéu qua nhitng ton that do rui ro gay ra)

2.2. T6 chirc thye hién phong ngira rii ro



(Trach nhi¢m cua Ban diéu hanh, Ban qudn Iy, Bé phdn kiém sodt néi bo,
Bé phan truec tiép quan tri rii ro trong viéc phong ngura rui ro cho chirng quyén;
S6 lwong nhan sw tai bo phan tryc tiép thuc hién hoat dong phong ngira rui ro
cho chirng quyén, chirng chi chuyén mén, sé ndam kinh nghiém...)

2.3. Nguyén tic thue hién tong quat

(Gid sir t6 chirc phdt hanh dp dung phwong an phong ngira rui ro trung hoa
delta, fic cung Véi viée phdt hanh chitng quyén, t6 chirc phdt hanh sé dong thoi
thwc hién cac giao dich mua ban ching khodn co so dé giir cho tong vi thé cia
10 chirc phat hanh la trung hoa delta (delta = 0) khi gid ching khodn co s thay
doi)

- Chirng khoan phong ngura rui ro

+ Chung khoan co sd ctia ching quyén.

~ * Cac loai chimg khoan khac ¢6 cung chimg khoan co s¢ cua chung quyén

(n€u co).

- Vi thé phong ngira rii ro

+ Cach tinh hé sd phong ngira rii ro.

+ Cong thirc tinh toan vi thé phong ngtra rui ro ly thuyét, cong thirc quy doi
vi thé phong ngira rii ro 1y thuyét theo s6 lugng ching khoan co sé néu to chirc

phat hanh st dung cac loai chirng khoan phong ngtra rui ro khac khong phai 1a
chirng khoan co sé.

..... , ngay...... thang...... nam ......

NGUOI PAI DIEN THEO PHAP LUAT
CUA CONG TY ,
(Ky, ghi ré ho tén va dong dau)



Phu luc s6 04
MAU BAN CAO BACH CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM

(Kém theo Quy ché huwdng q’d~n chao ban va phong ngura rii ro chimg quyén c6
bao dam ban hanh tai Quyét dinh so 12/QD-UBCK ngay 18 thang 01 nam 2018
cua Chu tich Uy ban Chung khodn Nha nuoc)

(trang bia)

Uy ban Chirng khoan Nha nuéc cap Gidy chirng nhin chao ban chirng
quyén chi ¢é nghia 13 ho so ding ky chao ban chitng quyén ciia to chirc
phat hanh da dap vng di diéu Kién, thii tuc theo quy dinh ciia phap luat
lién quan, khong ham y bao dam vé ndi dung ciia Ban cao bach, khong
ham y viéc diu tu vao chitng quyén dwogc bao dam hay dwoe thanh toan
diy di ciing nhw muc tiéu, chién lwgc diu tw, phwong 4n kinh doanh
ciia to chirc phat hanh.

Nha dau tuw dwoc khuyén nghi nén doc ky va hiéu cac ndi dung quy dinh
& Ban cao bach, dic biét 1a phan canh béo rii ro & trang... trong Bén
c40 bach nay va chu y dén cac khoan thué, phi, 1¢ phi, gia dich vu khi
giao dich chirng quyén cé biao dam.

Gia giao dich chitng quyén c6 thé thay doi tity vao tinh hinh thj truong,
nha dau tw c6 thé chiu thiét hai vé s6 von dau tw va cé thé mat toan bd
von dau tw.

Cic thong tin vé két qua hoat dong ciia to chirc phat hanh va cac ching
quyén phat hanh trwéc day (néu c6) chi mang tinh chét tham khio va
khong c6 y nghia la viéc dau tw sé sinh 101 cho nha diu tu.




BAN CAO BACH

CONG TY: ABC

(Gidy phép thanh lap va hoat dong cong ty chimg khoan s6: ... do Uy ban Chimng
khoan Nha nuéc cap ngay ... thang ... nim .....)

(néu thong tin vé Gidy phép thanh 1ap va hoat dong cong ty chimg khoan cép lan
dau va thay doi 1an cudi cung)

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM

(Gidy chumg nhdn chao ban chirng quyén S,OA’.... /GCN-UBCK do Chu tich
Uy ban Chung khodn Nha nudc cap ngay ... /.../...)

Ban cao bach nay va tai lieu bo sung sé dwoc cung cdp tai.... tu ngay....

Phu trdch céng bo théng tin:



(trang bia)
CONG TY: ABC

(Gidy phép thanh lap va hoat dong cong ty chimg khoan s6:... do Uy ban Chting
khoan Nha nudc cap ngay... thang... nam.....)

(néu thong tin vé Gidy phép thanh 1ap va hoat dong cong ty chimg khoan cép lan
dau va thay doi lan cudi cung)

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM

- Tén chung quyén:

- Tén (ma) ching khoan co s6:

- To chirc phét hanh chimg khoén co so:

- Loai chtng quyén: (ching quyén mua)

- Kiéu thuc hién: (chau Au)

- Phuong thirc thue hién chimg quyén: (thanh toan tién)
- Thot han: thang

- Ngay phat hanh:

- Ngay giao dich cudi cung:

- Ngay dao han:

- Ty 18 chuyén d6i:

- G14 thyc hién:

- (314 tri tai san bao dam thanh toan:

- Gia chao ban:

- Tong s6 lugng chao ban:

- Tong gié tri chio ban:

TO CHUC BAO LANH PHAT HANH:

TO CHUC KIEM TOAN:

CONG TY......... (ghi 10 dia chi tru s& chinh, s6 dién thoai, sb fax giao dich)
TO CHUC TU VAN:

CONG TY......... (ghi 10 dia chi tru s& chinh, s6 dién thoai, sb fax giao dich)



(trang bia)
MUC LUC

Céc nhan t6 rti ro

Nhitng nguoi chiu trach nhiém chinh ddi véi ndi dung Ban céo bach
Cac khai niém

Co hoi dau tu

Thong tin vé to chirc phat hanh chimg quyén c6 bao dam

Thong tin vé chimg quyén c6 bao dam

Quan trj rui ro chimg quyén c6 bao dam

Cac ddi tac lién quan dén dot chao ban

Phu luc

Trang
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NOI DUNG BAN CAO BACH

L. CAC NHAN TO RUI RO (phdn tich ré dnh hwong ciia cdc nhan to rii
ro den dot chao ban, gia chung quyén chao ban)

Nha dau tu can doc Ban cdo bach nay va cac tai liéu kem theo dé nam viing
cac ndi dung cua chu’ng quyen 6 bao dam (sau day goi tat 1a chu’ng quyén), cac
rii ro di kém véi viée dau tu vao ching quyén, dong thoi danh gia su phu hop
ctia khoan dau tu vao san pham chtng quyén voi myc tiéu dau tu va tinh hinh tai
chinh cia minh. Nha dau tu dugc khuyén nghi tham khéao céc chuyén vién tu
van tai chinh, méi gidi ching khoan hodc chuyén vién phén tich dé nam viing vé
cach thire dau tu vao san pham chimg quyén.

Chtng quyén 13 san pham ciu triic phai sinh, c6 tinh chat phirc tap va
khong phu hop véi cac nha dau tu thiéu kinh nghiém. Ching toi khong khuyen
khich nha dau tu tham gia dau tu khi chua hiéu rd san pham va chua san sang
chap nhén cac rai ro dau tu duoc trinh bay dudi day.

Chung t6i khong cam két thyc hién diéu tra, nghién ctu lién quan t6i to
Churc phat hanh ching khoan co s6. Nguoi s¢ hitu chimg quyén khong nén hiéu
viéc phat hanh chimg quyén nhu mot khuyén nghi cua chung toi lién quan to1
ching khoan co s0. Ngoai ra, nguoi so hiru nén luu y rang cac cong ty hoac t6
chtic ¢6 chimg khoan co sd hoic cac t6 chiic lién quan khac khong tham gia vao
soan thao Ban cdo bach nay.

1. Riii ro lién quan dén to chirc phat hanh chirng quyén

- Rui ro tir giao dich ciia to chirc phat hanh: T chiic phat hanh ludn c6 thé
mua lai chimg quyén trén thi truong va ching quyén nay co thé dugce nim giir
hodc bi hay hodc ban lai. T6 chirc phat hanh c6 thé thyc hién cac giao dich dé
phong ngura rui ro va giao dich nay co6 thé anh huong dén gia chimg khoan co
s0, qua do gian tiép anh huong dén gia ching quyén.

- Ruii ro thanh toan: Nha dau tu can luu ¥ rang trong qua trinh phat hanh
chting quyén, mic du nhitng tiéu chuan khat khe vé kha nang thanh toan phai
ludn duoc chip hanh bai to chirc phat hanh, ludn ton tai rui ro to chirc phat hanh
bi mat kha nang thanh toan va khong thé thyc hién quyén cho nha dau tu. Trong
truong hop to chtrc phat hanh mat kha nang thanh toan hodc khong du tai san dé
thanh toan thue hién ching quyén, viéc giai quyét quyén loi cho ngudi so hitu
chtng quyén dugc thyc hién theo quy dinh phap luat lién quan.

- Ruli ro chimg quyeén bj hity niém yét: Trong trudmg hop t6 chirc phat hanh
bi dinh chi, tam ngimg hoat dong, hop nhat, sap nhép, giai thé, pha san hodc bi
thu h01 Glay phép thanh 18p va hoat dong, chimg quyén s& bi huy niém yét. Do
d6 ton tai rai ro chirng quyén bi huy trude ngay déo han.

- Rui ro tir viéc thuc hién su tu cha cua t6 chic phat hanh: Ngudi sé hitu
chung quyén nén luu y rang chung t61 c6 quyén tu chu trong cac hoat dong kinh
doanh phu hop vdi diéu khoan trong Ban cao bach nay va c6 thé anh huéng dén
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gia chimg quyén. Trong cac sy kién bi mua lai hodc thay déi cau tric doanh
nghiép lién quan toi quyén loi ciia ngudi sé hiru ching quyén, ching t61 co
quyén lya chon cac hoat dong lién quan t6i chimg quyén ma ching toi cho rang
pht hop. T6 chtic phat hanh cam két s& dua ra cac quyét dinh mang tinh can
trong. Néu cac bén lién quan dén cac nghia vy voi t6 chirc phat hanh khong thé
dam bao dugc cac nghia vu ctia minh thi diéu nay c6 thé anh huong dén két qua
hoat dong lién quan t6i chimg quyén.

- Rui ro do mau thun quyén loi: T chuc phat hanh tham gia vao nhiéu
hoat dong khac nhau c6 thé gdy ra mau thuin quyén loi vé6i nguoi so hitu ching
quyén. T6 chic phat hanh luén c6 thé phat hanh va niém yét cac ching quyén
khac c6 kha ning anh huong dén gia chimg quyén nay.

(Cdc rii ro ddc thii khdc do té chirc phat hanh trinh bay thém)
2. Riii ro lién quan dén san pham chirg quyén

- Ruiro dau tu chung: Nguoi s¢ hitu nén co kién thuc vé phuong phap dinh
gia ching quyen va chi nén giao dich sau khi da xem xét can trong. Chung
quyén 1a san pham phu hop voi nha dau tu hiéu 10 vé cac rili ro va cac co ché gia
lién quan. Mot khoan dau tu vao ching quyén khéng twong duong véi mot
khoan dau tu vao tai san co sé. Mic du lgi nhuan cia mét khoan dau tu vao
ching quyén lién quan mat thiét t6i thay doi trong gia clia tai san co sd, su thay
do6i gia cla ching quyén d6i voi su thay 601 gia tai san co so co thé khong tuong
duong. Hé sé don bay cao cta ching quyén cd nghia rang nguoi s¢ hitu s& c6
rti ro dau tu cao hon so v6i dau tu ciing gid tri vao tai san co so.

- Rui ro do thoi gian dao han cua chimng quyén: Do ching quyén c6 thoi
gian dao han nén gia cua chung quyén c6 thé bi giam khi den gan ngay dao han,
va mic giam gid nay co thé s& kha 16n. Néu nha dau tv nam giit ching quyen
dén ngay dao han va gia thanh toan nho hon hoac bang gia thuc hién quyén, thi
gia cua ching quyen s€ bang khong, khi do6 nha dau tu s& chiu mot khoan 16
bang dung sb tién da bo ra dé mua ching quyén. Vi vay, trudc khi quyét dinh
dau tu vao ching quyén, nha dau tu can nghién ctru k¥ xu thé bién dong gia cua
chtng khoan co s trong khoang thoi gian con hiéu luc ctia chting quyén.

- Rui ro vé gia: La rui ro do su thay ddi gia cia chimg quyén. Sy thay doi
gia ctia chimg quyén phu thudc vao nhiéu yéu t6 nhu gia cta chimg khoan co s,
mirc do bién d6 gia chimg khoan co s, thoi gian con hiéu luc ciia ching quyén,
11 suat, co tic clia ching khoan co sd... trong do, yéu té quan trong nhat chinh
1a gia ciia chtng khoan co sé. Ngoai ra, gia ctia chiing quyén con phu thudc vao
yéu t6 cung cau cia thi truong vé chung quyén. Mic du to chirc phat hanh
thuong phat hanh khéi luong ching quyén theo khéi luong da dang ky voi Uy
ban Chimg khoan Nha nudc, tuy nhién, t6 chirc phat hanh van c6 thé tang kh01
luong cung (mg chimg quyén thong qua phuong thirc phat hanh b6 sung, mlen la
han muc phat hanh chimg quyén dé chua vuot qua han mutc phat hanh tbi da
theo quy dinh cua Uy ban Chung khoan Nha nude. Viée phat hanh bd sung co
thé anh huong dén gia cta chimg quyén.
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- Rui ro tir tinh don bay: Pau tu vao ching quyén chi lién quan dén sy thay
d6i gia ctia chting khoan co s chit khong phai dau tu truc tlep vao chumg khoan
co 56, do d6 nha dau tu dugc huong loi tir tinh chat don bay cia chimg quyén
khi ¢6 thé nhan duoc toan bo su thay doi gia cua chung khoan co s& trong khi
chi phai bo ra mot phan chtr khong phai toan b gia cua chimg khoan co so.
Ngoai ra, ty 1¢ thay d6i gia ctia chimg quyén trén thi trudng cé thé 16n hon ty 18
thay ddi gia cua chimg khoan co s, vi vdy nha dau tu c6 thé 16i nhiéu hon hoic
16 nhiéu hon so véi viéc dau tu tryc tiép vao ching khoan co so.

- Rui ro thanh khoan: La rui ro xdy ra khi nha dau tu khong thé ban ching
quyén tai mirc gia mong mudn do thi trudng thiéu thanh khoan d6i voi chimg
quyén d6. Thanh khoan cua ching quyén phu thudc vao cung cau thi truong va
hiéu qua hoat dong tao 1ap thi truong cua t6 chtrc phat hanh. Mic du té chure
phat hanh cam két s& thuc hién cac cong tac tao 1ap thi truong va cung cap thanh
khoan cho thi truong ching quyén, t6 chirc phat hanh khong cam két thi truong
giao dich cua chiing quyén s€ s61 dong.

- Nha dau tu s6 hiru chung quyén khong c6 quyén loi nhu ¢6 déng so hiru
ching khoan co s0, bao gom nhung khong gioi han quyén tham dy Dai hoi dong
¢ dong, nhan cb tirc, quyén mua c6 phiéu phat hanh thém, hoic cac quyén khéc
phat sinh tu chirng khoan co s6.

(Cdc rii ro khdc do té chirc phdt hanh trinh bay thém)
3. Riii ro lién quan dén chirng khoan co s&

- Mot s6 sy kién xay ra (bao gdm phat hanh c¢6 phiéu thudong hodc phan
phéi tién boi Cong ty, chia nho hodc hop nhat chung khoan co so hodc sy kién
tai cau trac anh hudng toi Cong ty) co thé dan dén viéc chung toi phai diéu
chinh céc diéu khoan ciia chimg quyén. Tuy nhién, ching toi khong c6 nghia vu
phai diéu chinh céc diéu khoan va diéu kién cua Chu’ng quyén cho moi su kién
lién quan téi chimg khoan co sd. Bat ky su diéu chinh hodc cic quyét dinh
khong diéu chinh déu s& co tac dong toi gia tri cua chimg quyén. Viée diéu
chinh ching quyén s€ dugc thuc hi¢n theo quy dinh phép luat. Ngoai ra, mot $6
su kién xay ra (bao gém chimg khoan co s¢ bi hiy niém yét hodc tam ngimg
giao dich) dan dén viéc chimg quyén bi huy niém yét hodc tam ngimg giao dich
theo quy dinh cua phap luat.

(Cdc rii ro khdc do té chirc phdt hanh trinh bay thém)

4. Cac rui ro khac

- Rui ro kinh té, chinh tri, luat phap

- Rui ro khac

II. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NOI
DUNG BAN CAO BACH

1. T chirc phat hanh
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Ong/Bi:............. Chtrc vu: Cha tich Hoi dong quan tri/ Hoi dong thanh vién

Ong/Ba............... Chtrc vu: Giam ddc (Tong giam déc)
Ong/Ba............... Chtrc vu: Ké toan truong (Giam dbc Tai chinh)
C)ng/Bé: .............. Churc vu: Truong Ban kiém soat/ Ban kiém toan ndi bd

Chung t6i dam bao rang cac thong tin va sb liéu trong Ban cdo bach nay 1a
chinh x4c, trung thuc va cam két chiju trach nhiém vé tinh trung thyuc, chinh xéc
ctia nhirng thong tin va s liéu nay phu hop véi thue té ma ching t6i duoc biét,
hodc d3 diéu tra, thu thap mdt cach hop 1y.

Ching t61 co thé cap nhat hodc sira d6i Ban céo bach nay trong qua trinh
phat hanh chimg quyén dé¢ dam bao ding cac quy dinh dugc ban hanh. Bat ky su
cap nhat bo sung nao s€ dugc cong bd thong tin tai S& Giao dich Ching khoéan.

2. T6 chirc bao linh phat hanh, Té chirc tu van

Chtrc vu:

Ban c4o bach nay 1a mot phan cua hd so ding ky chao ban do (#én t6 chirc
bdo lanh phdt hanh, t6 chire tw van) tham gia lap trén co sé hop dong tu van
(hop déong bdo lanh phdt hanh) v6i (tén t6 chirc phdt hanh). Ching t6i dam bao
rang viéc phan tich, danh gid va lua chon ngon tir trong Ban cao bach nay da
dugc thuc hién mot cach hop 1y va cin trong dua trén co sé cac thong tin va $6
liéu do (tén t6 chirc phdt hanh) cung cap.

I1I. CAC KHAI NIEM

(Nhitng tir, nhém tir viét tat hodc khé hiéu, hodc c6 thé gdy hiéu lam dwoc
thé hién trong Ban cao bach can phai dinh nghia)

Chirng quyén c6 bio dam 1a hop dong giira nha dau tu va to chirc phat
hanh ching quyén duoc dinh nghia theo khoan 1 Piéu 1 Nghi dinh sé
60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015 cta Chinh phu stra d6i, bd sung mét s6 diéu
ctia Nghi dinh s6 58/2012/NB-CP ngay 20/07/2012 cta Chinh pha quy dinh chi
tiét va hudng dan thi hanh mot sé diéu ciia Ludt Chimg khoan va Luat sira doi,
bo sung mot s6 diéu cua Luat Chung khoan.

Chirng khoan co sé 1a chung khoan dugc sir dung lam tai san co sé cua
chirng quyén.

T6 chirc phat hanh chirng khoan co sé 13 to chirc phat hanh ching khoan
lam tai sdn co s& cua chirng quyén.

‘ T6 chirc phat hanh chirng quyén 12 cong ty ching khoan phat hanh chimg
quyeén.

~ Ngén hang luu ky la ngan hang thuc hién viée luu ky, giam sat tai san do
to chuc phat hanh chimg quyén ky quy dé bdo dadm thanh todn cho céc ching
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quyén da phat hanh va khong phai 1a ngudi co lién quan cia té chic phat hanh
theo quy dinh cua phap luat chiig khoan.

Nguoi s¢ hiru chirng quyen la nha dau tu so hitu ching quyén, dong thoi
1a chu ng c6 bao dam mot phan ciia t6 chirc phat hanh va khong phai 1a to chuc
phat hanh chimg quyén.

_Chirng quyén kiéu chau Au 13 chimg quyén ma ngudi so hitu chimg
quyén chi dugc thuc hién quyén tai ngay déo han.

Gia thye hién la mue gia ma nguoi s¢ hiru chﬁ’ngqquyén mua c6 quyén
mua ching khoan co s tu t6 chirc phat hanh, hoac dugc t6 chirc phat hanh dung
deé xac dinh khoan thanh toan cho ngudi s¢ hitu chiing quyén.

Ty 1é chuyén d6i cho biét s6 luong chimg quyén can c6 dé quy d6i thanh
mot don vi chiing khoan co so.

Ngay dao han la ngay cudi cting ma ngudi s hitu chimg quyén dugc thyc
hién ching quyén.

Chirng quyén dang luwu hanh 1a chirg quyén chua do han va dang dugc
nam giir boi ngudi so hitu chimg quyén.

Chirng quyén chua lwu hanh la chung quyén da phat hanh nhung chua
dugc sO hiru boi nha dau tu. Chimg quyén chua luu hanh dugc luu ky trén tai
khoan cua t6 chirc phat hanh.

Chirng quyén c6 1di (ITM) 13 ching quyén mua c6 gia thuc hién thap hon
gia cua chiing khoan co sé.

Chirng quyén 16 (OTM) la chting quyén mua c6 gia thyc hién cao hon gia
cua chung khoén co s6.

Chirng quyén hoa von (ATM) 14 chimg quyén mua c6 gia thyuc hién bang
gia cua chiing khoan co sé.

Vi thé mé ching quyén cia to chirc phat hanh bao gdm tat ca cic chimg
quyén dang luu hanh chua dugc thuc hién.

Delta 1a gia trj thay d6i ctia gia ching quyén tmg véi mot thay doi trong
gia chiig khoén co sé.

Cong thuc:

Mitc dé thay déi gid chimg quyén
Delta =

Mitc d6 thay déi gid chitng khodn co s6

Gia thanh toan ching quyén khi thue hién quyén 13 binh quan gia dong
ctra cua chimg khoan co s¢ trong ndm (05) ngay giao dich lién trudc ngay dao
han, khong bao gom ngay dao han.

(Cdc khai niém khdac)
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IV. CO HOI PAU TU
1. Tong quan vé nén kinh té Viét Nam
2. Thi trudng tai chinh Viét Nam va co hoi dau tu
3. Co hdi dau tu vao ching quyén
V. THONG TIN VE TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUYEN CO
BAO PAM
1. Céc thong tin chung vé to chirc phat hanh chirng quyén c6 bao dam
- Tém tat qua trinh hinh thanh va phat trién.

- Co cu t6 chitc cong ty (va co ciu trong tap doan, néu co) (thé hién bang
so d6 va kém theo dién gidi).

- Co cau bd may quan 1y ctia cong ty (thé hién bang so do va keém theo dién
giai).
- Danh sach ¢6 dong (tén, dia chi, ty 1é nam gii) nam giir tu 5% tro 1én von

cd phan cua cong ty va nhiing nguoi co lién quan; danh sach cb dong sang lap

va ti 16 ¢6 phan nidm gitt (néu cdc quy dinh vé han ché chuyén nhirong con hiéu
liec).

- Danh sach nhimg cong ty me va cong ty con cua t6 chuc phat hanh,
nhimg cong ty ma t6 chirc phat hanh dang nam git quyen kiém soat hodc cb
phan chi phdi, nhitng cong ty nim quyén kiém soat hodc ¢ phan chi phdi ddi
véi t6 chirc phat hanh.

- Thong tin vé Ban diéu hanh to chirc phat hanh (co ciu, thong tin tom tat
cac thanh vién).

- Thong tin vé nhan sy quan 1y rai ro lién quan t6i hoat dong phat hanh
ching quyén: kinh nghiém, chuyén moén, uy tin, nang lyc.

2. Cac thong tin vé két qua hoat dong ciia to chirc phat hanh

- Tong hop tinh hinh hoat dong ciia cong ty chiung khoan, bao gdom: (cac
nghiép vu, thi phan tirng linh vuc hoat dong, cac tranh chap/ kién tung ma cong
ty dang gap phai va dién bién tai thoi diém hién tai (n€u c9)...

- B4o céo két qua hoat dong kinh doanh trong 02 nim gan nhét va liy ké
dén quy gan nhat

Chi tiéu Nam | Nam % tang | Liy_ ké dén
X-1 X giam  |quy gin nhat

Téng gia tri tai san
Doanh thu tir cac hoat dong
kinh doanh

Loi nhuén tir cac hoat dong
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kinh doanh
Lo1 nhuan khac
Loi nhuan trude thué

Lo1 nhuan sau thué

- Cac chimg quyén ma cong ty dd phat hanh (néu chi tiét danh sach, tén

chirg quyén, loai chirng quyén...).
3. Tinh hinh tai chinh

- Thanh toan cac khoan no dén han: (¢é thanh todn ding han va day di cdc

khoan no khong?)

- Céc khoan phai ndp theo luat dinh: (co thuc hién theo ludt dinh?)

- Tong du no vay: (ghi ré ng qud han, tong dw no bdo lanh (néu cé), qud
han ngan han, trung han va dai han, nguyén nhan dan dén no qud han, kha

nang thu hoi)

- Tinh hinh c6ng no hién nay: (t6ng sé no phdi thu, tong sé no phdi tra)

- Céc chi ti€u tai chinh chu yéu:

Cac chi tiéu

Nam X -1

Ghi chu

1. Chi ti€u v€ an toan tai chinh
- Gi4 tri von kha dung:

- Ty 1& von kha dung:
Gi4 tri von kha dung

Tong rui ro

- Rui ro (R ro thi truong, rai ro thanh
todn, rui ro hoat dong, rui ro tang thém)

2. Chi tiéu vé kha ning thanh toan
- Hé s6 thanh to4n ngan han:
TSLD/No ng:fm han
- Hé sb thanh toan nhanh:
TSLD - Hang ton kho
No ngan han

3. Chi tiéu v€ co cau von
- H¢ s6 No¢/Tong tai san
- Hé s6 No/Von chu sé hiru

4. Chi tiéu vé kha nang sinh 10i

thuan

- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Doanh thu
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- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Vén cha sé hiru

- Hé s6 Loi nhuén sau thué/Té)ng tal san

- Hé sb Loi nhue:m tor hoat dong kinh|
doanh/Doanh thu thuan

- Thu nhap trén c6 phan (EPS)

VI. CAC THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. Thong tin chung vé chirng quyén

- Tén ching quyen tén chung khoan co so, t6 chirc phat hanh chimg khoan
co s0, loai chimg quyén (mua), kiéu thuc hién (chau Au) phuong thire thyc hién
ching quyén, thoi han, ngay ddo han, ty 18 chuyén (101 h¢ s6 nhén, gia thuc
hién, tai san bao dam thanh toan, tong s6 chting quyén dy kién chao ban, tong
gia tr1 chimg quyén duy kién chao ban, gia chao ban, phuong phap tinh gia chao
ban bao gom cong thirc va cac thong tin cu thé vé gia ching khoan co so, lai
suit, d6 bién dong cta ching khoan co s& va cac thong tin can thiét khac cho
viéc tinh gia chao ban...;

- Thong tin vé cac dot phat hanh ching quyén cung loai trude d6 (dbi voi
truong hop chao ban bd sung): sd lugng chio ban, gi tri chio ban, s luong va
gia tri chimg quyén dang luu hanh cia cac dot chao ban trude do.

2. Thong tin vé chimg khoan co sé

- Ching khoan co s¢ la cd phiéu mirc von hoda, tinh thanh khoan, tinh hinh
bién dong gia trong nam gan nhat (khéi lugng giao dich, gia giao dich cao nhat,
thap nhat gia dong cura cua ngay giao dich cudi cac thang trong nam...), thong
tin vé to chtrc phat hanh ching khoan co sd bao gdm tén cong ty, linh vuc hoat
dong, két qua hoat dong kinh doanh ctia to chirc phat hanh chimg khoan co s&;

Chi tiéu Nim X-1 | Nim X | % ting | Quy gin
giam nhat

Téng gia tri tai san

Voén cht s6 hitu

Doanh thu

Thué va cac khoan phai nop

Loi nhuan trude thué

Loi nhuan sau thué

Ty 1& loi nhuan sau thué trén vén
chu s¢ hitu

(Truong hop t6 chirc phdat hanh chimg khodn co sé hoat dong theo mé
hinh cong ty me, chi tiéu ket qua hoat dong san xuat kinh doanh dwa trén bdo

cdo tai chinh hop nhat).
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- Thoi diém niém yét 1an dau cua chimg khoan co sd; chi sd gia/thu nhap
(P/E) tai thoi diém gan nhat; dao dong binh quan cua gia ching khoan co sd
trong 6 thang gan nhat;

- Cac chi sb tai chinh cua t6 chtrc phat hanh chimg khoan co so trong 02
nam gan nhat.

Cac chi tiéu Nam X -1 | Nam X | Ghi chua

1. Chi tiéu vé kha nang thanh toan
- Hé s6 thanh toan ng?fm han: TSLD/No
ngan han
. -He¢ sO thanh toan nhanh: (TSLD - Hang
ton kho)/No ngan han

2. Chi tiéu vé co cau von
- H¢ s6 No¢/Tong tai san
- H¢ s6 No/Von chu sé hiru

3. Chi tiéu vé kha nang sinh 15i

- Hé sé Loi nhuin sau thué/Doanh thu
thuan

- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Vén chua so
hiru

- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Té)ng tal san

- Hé s6 Loi nhl{én tr hoat dong kinh
doanh/Doanh thu thuan

- Thu nhap trén c6 phan (EPS)

3. Thoi gian phan phdi chimg quyén
4. Piang ky mua chimg quyén
5. Thue hién chirng quyén

a) Truong hop thanh toan bang ‘tién: (trong do, néu quy trinh thuc hién,
cdch tinh so tién thanh toan cho nha dau tu)

- Néu quy trinh thanh toan do Trung tam Luu ky Ching khodn quy dinh.

-S4 tién thanh toan cho mot don vi chimg quyén mua 1a s tién thanh toan
khi gia thanh toan 16n hon gia thuc hién, dugc tinh theo cong thirc [(Gia thanh
todn — Gia thyc hién)/ Ty 1€ chuyén d6i]. So tién thanh toan rong la so ti€n thanh
todn giam trur cac chi phi thyc hién quyén (néu co).

- Trudng hop nha dau tu khong dat 1énh thuc hién chimg quyen chung

quyén c6 13i duoc tu dong thyuc hién theo phuong thirc thanh toan bang tién vao
ngay dao han.
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b) Cac bién phap xur 1y trong truong hop to chirc phat hanh mét kha ning
thanh toan.

6. Quyén ciia ngudi sé hiru chirng quyén

- Quyén cla nguoi sO hiru chung quyén mua: Ngudi so hitu chimg quyén
mua dugc nhan khoan tién chénh 1éch khi giad cua ching khoan co sé cao hon
gia thuc hién tai thoi diém thyce hién.

- Truong hop khong du tai san dé thanh toan thue hién ching quyén, viéc

giai quyét quyén loi cho nguoi so hiru chung quyén thuc hién theo quy dinh
phap luat lién quan ap dung d6i voi chi ng cd bao dam mot phan.

- Trong trudng hop chimg quyén bi hity niém yét do t6 chtic phat hanh dinh
chi, tam ngimg hoat dong; hop nhat, sap nhap, giai thé, pha san hodc bi thu hoi
Gidy phep thanh 18p va hoat dong; khi bi phat hién ho so dang ky chao ban
chtmg quyén co nhimng thong tin sai 1éch, bo sot ndi dung quan trong co thé anh
huong téi quyét dinh dau tu va gay thiét hai cho nha dau tu; do chimg khoan co
so bi hay niém yét; hoic khong thé xac dinh duogc chi sd ching khoan vi cac
nguyén nhan bat kha khang dd duoc quy dinh 13 tai bo nguyén tac vé xac dinh
chi s6; hoic do S¢ Giao dich Chimg khoan xét thay can thiét dé bao vé quyen loi
ctia nha dau tu (Trong do, néu ré cong thirc, cdch tinh cdc thong s6 xdc dinh
mikc gid thanh todn chirng quyén cho nguoi sé hitu chitng quyén ké tir ngay hiy
niém yét cé hiéu lyc).

7. Piéu chinh chirng quyén

- T6 chirc phat hanh phai Qiéu chinh ching quyén trong cac trudng hop
sau: Gia ching khoan co s¢ bi diéu chinh do t6 chire phat hanh chimg khoan co
so chia co thc bang tién mit, phat hanh ¢ phiéu dé tra cd te, phat hanh co
phiéu dé ting v6n ¢ phan tir ngudn vén chu sé hiru, phat hanh cd phiéu méi..

- Cach thirc diéu chinh gia thyc hién va ty 1& chuyén doi ching quyén khi
ching khoan co so ¢é su kién doanh nghiép nhu sau:

+ Thoi diém thyc hién diéu chinh: Ngay giao dich khong hudng quyén cua
tai san co so.

+ Gia thyc hién méi = Gia thuc hién cii x (Gia tham chiéu di diéu chinh
cua tai san co sO tai ngay giao dich khong hudng quyen/ Gia tham chiu chua
di€u chinh cua tai san co s¢ tai ngay giao dich khong hudng quyén).

+ Ty 18 chuyén ddi mai = Ty Ié chuyén d6i cii x (Gia tham chiéu di diéu
chinh cta tai san co so tai ngdy giao dich khong huéng quyén/ Gia tham chiéu
chua diéu chinh cua tai san co s6 tai ngay giao dich khong huéng quyén).

- Ty 1€ thuc hién hodc gia thuc hi¢n diéu chinh can lam tron téi 4 chit sb
thap phan.

- Viéc diéu chinh khac s& cin ctr theo quyét dinh diéu chinh cia S¢ Giao
dich Chung khoén, t6 chirc phét hanh s€ thuc hién di€u chinh.
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8. Cac khoan thué, phi, 1¢ phi, gia dich vu phat sinh tir viéc giao dich
hoiac thue hién chirng quyén.

9. Hoat dong tao 1ap thi trwomg

Nhim dam béao thanh khoan cho cac chimg quyén dang luu hanh, t6 chuc
phat hanh c6 nghia vu tao lap thi truong cho cac ching quyén do minh phat
hanh, cu thé:

(T 70; chirc phdt hanh trich dan quy dinh hién hanh vé tao ldp thi truong tai
thoi diém ldap Badn cdo bach)

a) Nghia vu yét gid tao ldp thi truong

Té chtrc phat hanh phai tham gia dat 1énh tao 1ap thi trudng trong vong (05)
phut ké tir khi c6 mot trong cac su viéc sau day xay ra:

- Chi c6 1énh bén mua hodc bén ban chimg quyén;
- Khong c6 1énh bén mua va bén ban ching quyén;

- Ty I chénh Iéch gia trén thi truong vuot qua 5%. Ty 1€ chéch 1éch gia la
ty 1¢ phén tram cua (gia chao ban thap nhat - gia chao mua cao nhat)/gia chao
mua cao nhat.

Khi tham gia dat 1€nh, td chirc tao 1ap thi truong phai tuan thu:
- Khdi lugng mdi 1énh t6i thiéu 1a 100 chimg quyén;
- (314 dat 1énh phai dam bao khong vuot ty 1€ chénh 1€ch gia 5%;

- Truong hop khong c6 Iénh mua va Iénh ban chimg quyén, t6 chuc tao
lap thi trudng phai yét gia hai chiéu (dat ca 1énh chao mua va 1énh chao béan);

- Thoi gian ton tai cta 1énh trén hé thong giao dich t6i thiéu 1a mot (01)
phut.

b) Mién trir nghia vu yét gid tao Idp thi truong
Trong cac truong hop sau, t6 chirc phat hanh khong phai thyc hién hoat
dong tao lap thi truong:

- Dot khop Iénh dinh ky xac dinh gia mo ctra, nam (05) phut dau sau khi
két thuc dot khop 1€nh dinh ky x4c dinh gia mé ctra va dot khop 1énh dinh ky
xac dinh gid dong cura;

- Tai san co so cia chimg quyén bi tam nging giao dich;
- Khi gia ly thuyét ctia chtrng quyén dugc tinh theo cong thirc néu tai ban
cao bach cua to chirc phat hanh nhé hon hoac bang 10 dong;

- Sé,lu(yng ching quyén trén tai khoan tao lap thi truong khong dap tmg
sO luong toi thi€éu 100 ching quyén, to chure phat hanh dugc mién dat 1énh ban;

- Khi chua c6 chung quyen nao duoc luu hanh (truong hop t6 chirc phat

hanh chua ban dugce chimg quyén nao cho nha dau tu), t6 chirc phat hanh duogc
mién dit 1énh mua;
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- Truong hop thuc hién huy niém yét ching quyén, to chic phat hanh
dugc mién dat 1énh ban;
- Gia chimg quyén tang kich tran (du mua tran), to chtrc phat hanh dugc

mién dit 1énh ban ‘hodc Gia ching quyén giam kich san (du ban san), t6 chirc
phat hanh dugc mién dit 1énh mua;

- Gia chumng khoan co so tang kich tran (du mua tran), t6 chuc phat hanh
duoc mién dit 1énh ban d6i véi chimg quyén mua;

- Gia chung khoan co s¢ giam kich san (du ban san), t6 chirc phat hanh
duoc mién dit 1énh mua doi voi chimg quyén mua;

- Chung quyén dang ¢ trang thai c6 i tir 30% trd 1én (tic ching vquyén
mua dang c6 gia ching khoan co s¢ cao hon 30% so voi gia thyuc hién), t6 chirc
phat hanh dugc mién dat 1€nh bén;

- Trong mudi bdn (14) ngdy trude khi chimg quyén dao han;

- Khi x4y ra cac su kién bat kha khang nhu thién tai, héa hoan, chién
tranh...;

- Cac truong hop khac dugc So Giao dich Ching khoan ap dung sau khi
co ¥ kién chap thuan cuia Uy ban Chung khoan Nha nudc.

VIL. QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM

1. Quy trinh quén tri rui ro

- Trinh bay cac van dé lién quan dén quan tri rdi ro cta td chirc phat hanh;

- Vai tro cua nha quan ly cap cao trong viéc theo ddi quan tri rui ro, bao
gom vai trd cua céac to chuc lién quan;

- Su kiém so4t giao dich, han muc tin dung va ky quy (theo dic thu cua to
chuc phat hanh);

- T6 chuc danh gid tin dung (néu co).

2. Phwong an phong ngira rai ro dy kién (Muc dich phong ngira riii ro,
phwong an phong ngia rui ro tong qudt)

- Muc dich phong ngua rui ro: (dé dam bdo kha nang thanh todn cho nguoi
S& hitu chitng quyén, han ché mét cach hiéu quad nhitng ton that do rii ro gdy
ra).

- T6 chirc thuc hién phong ngtra rui ro: (trdch nhi¢m cua Ban diéu hanh,
Ban quan Iy, Bé phdn kiém sodt ngi bg, Bo phan tryc tiép qudn tri rii ro trong
viéc phong ngira riii ro cho chirng quyén, S6 lirong nhén su tai b phan truc tiép
thuc hién hoat dong phong ngua rui ro cho ching quyén, chieng chi chuyén
mon, so nam kinh nghiém...).

- Nguyén tic thuc hién tong quat: (gid si t6 chirc phat hanh dp dung
phuong dan phong ngura rui ro trung hoa delta, ticc cung voi viéc phat hanh
chitng quyén, té chirc phdt hanh sé dong thoi thuc hién cdc giao dich mua bdn
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chitng khodn co sé dé giiv cho tong vi thé ciia to chirc phat hanh la trung hoa
delta (delta = 0) khi gia churng khoan co so thay dor).

Chtng khoén phong ngtra ri ro:
+ Chung khoan co sé ctia chimg quyén.

+ Cac loai chiing khoan khéc c6 cung chimg khoan co s¢ ctia ching quyén
(n€u co).

3. Kinh nghiém phat hanh chitng quyén ciia té chirc phat hanh
VIIL. CAC POI TAC LIEN QUAN DPEN PQT CHAO BAN

Néu ten, dia chi try s¢ chinh va gioi thiéu so bo cac dbi tac co lién quan
dén dot chao ban: ngén hang luu ky, t6 chirc bao lanh phat hanh hodc dai 1y phat
hanh, t0 chirc kiém toan, tu van,.

IX. XUNG POT LOQI iCH
Néu ra nguyén tdc trong viéc gidi quyét cdc xung dot loi ich c6 thé xay ra.

76 chirc phat hanh cong bé cac méi quan hé gika 16 chirc phat hanh va cac
bén cung cdp dich vu tw van cho té chire phat hanh néu moz quan hé do co kha
nang gay ra xung dot loi ich voi vigc phat hanh chiing quyén. Cdc bén nay bao
gom cdc bén tw van, ke todn, kiém todn, ludt, chuyén gia hodc cdc bén khdc
cung cdp dich vu tw van cho té chirc phat hanh.

- Chang t61 va cac cong ty con, chi nhanh cia ching t61 tham gia vao cac
hoat dong ngan hang, dau tu, moi gioi, tu van va cac hoat dong khac va co thé
c6 cac thong tin quan trong vé Cong ty va/ hodc cac chimg khoan co sd hoic
phat hanh hodc cap nhat cic bao cao nghién ciru vé Cong ty va/ hodc chimg
khoan co sd. Cac hoat dong, thong tin va/ hoac cac bao cao nghién ctru nhu vay
c6 thé lién quan dén hodc anh hudng dén Cong ty va/ hodc cac chimg khoan co
s& va co thé gy ra nhitng hau qua bét loi cho nha dau tu hoic tao ra miu thuin
quyén loi lién quan dén viéc phat hanh chimg quyén. Ching toi khong c6 nghia
vu cong bd nhirng thong tin nhu vay va c6 thé phat hanh bao céo nghién ctru va
tham gia vao bat ky hoat dong nao nhu vy ma khoéng lién quan dén viéc phat
hanh chimg quyén.

Cdc nguyén tdc khdc ciia cong ty (néu cé)
X. CAM KET

T6 chiec phat hanh cam két chiu trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xac,
trung thuc cua ndi dung thong tin va céc tai li¢u dinh kém trong Ban céo bach
nay.

XI. NGAY, THANG, CHU KY, PONG DAU CUA PAI DIEN TO

o

CHUC PHAT HANH, NGAN HANG LUU KY, TO CHUC TU VAN, T
CHUC BAO LANH PHAT HANH (NEU CO)
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XII. PHU LUC

(Gidy phép thanh Idp va hoat dong ciia té chirc phdt hanh)

(Piéu 1 ciia t6 chirc phdt hanh)

(Bdo cdo tdi chinh kiém todn nam gdn nhdt ciia té chivc phat hanh)

(Cac tai liéu lién quan khac)

(Néu mét té chirc phat hanh thiee hién phdat hanh nhiéu chitng quyén khéc

nhau trong mét ndm thi sé mién cdc tai liéu dinh kém nay cho cdac dot phdt hanh
ké tiép néu thong tin trong tai liéu khong co gi thay doi)
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