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BAN TIN KHUYEN NGHI BDAU TV 19/04/2019 |
VN-INDEX DIEN BIEN THI TRUONG
v Phién giao djch cudi tudn dién ra véi nhing ddu hiéu phuc héi sau khi
970.5 gidm manh ngay hém qua. Trai nguoc phién truéc, cac blue tré lai véi hdu
hét cac cé phiéu ting gia dura chi s6 VN-Index béat tdng hon 8 diém ngay
968.5 sau it phit mé cira. S&c xanh ciing lan téa tét qua cac nhém nganh ngan

hang, dau khi, bat dong san xay dung, dét may,... Tuy nhién da hung

e phdn nhanh chéng suy yéu béi theo thoi gian thanh khodn thj truong
SRis khéng dwoc céi thién. Didu nay ching té nha déu tw chua thuc sw sén
sang cho chiéu huéng téng diém lai cda thj truomg. Cé phiéu SAB sau
962.5 phién roi manh ngay hém qua thi nay ciing tang tré lai gilp Vn-Index duy
o tri sdc xanh. Trong khi d6 ¢é phiéu VNM cda Céng ty Cé phan Sifa Viét
Gia tri dong ctra 966,21 L2 . . . X . x o aa
Bién dong (%) 0.41% Nam nguwroc chiéu thj trurong giam trong ngay d|eq ra DHCPD thwong nién
Khéi luong (triéu CP)’ 106,98 2019. Qua dé céng ty trinh c6 déng théng qua ké hoach kinh doanh véi
Gia tri (ty ddng)’ 2.140,3 doanh thu ting 7% lén 56.300 ty déng, loi nhudn truéc thué ting 5% Ién
SLCP téng gia 183 12.650 ty déng. Twong tmg, loi nhudn sau thué phan bé cho cé déng céng
SLCP giam gia 1z ty me tdng 2,5% Ién 10.480 ty déng. Véi chitiéu trén, Cong ty dwkién muic
SLCP dirng gia

cé tire 2019 bang tién véi ty 16 téi thiéu 50% loi nhuén sau thué hop nhat.
Déng ctra chi s6 VN-Index con téng 0,41% domg lai & mirc 966,21 diém,
HNX-Index téng 0,12% lén 105,88 diém.

Thanh khoan trén san HOSE sut giam khoang 34% so vé&i phién trwedc do,

*Khéi luong va gia tri da tinh cé giao dich théa thuan

HNX-INDEX L . R N . LA 1A ,
gia tri giao dich chi dat hon 2.100 ty dong. Trong d6 phan khép |énh thoa
thuan chiém hon 288 ty déng.

10os Khéi ngoai tré lai ban rong nhe trén ca 2 san trong phién cudi tuan véi tbng
106.25 gia tri 23 ty ddng. Cac ma bi ban rong nhiéu nhat gdm PLX, POW va SSI. O
106.15 chiéu ngwoc lai ho mua rong chi yéu VHM, GAS, VRE.
106.05 Tinh {w‘nh giao dich cta nha dau tw nuéc ngoai ngay 19/04 duoc téng hop
105.95 chi tiét tai day.
105.85 Y Y ¢ A £
Top cac co phieu cé khoi lwgng khép 1énh cao nhat
105.75 don vi: triéu cé phiéu
Gia tri dong cira 105,88 83
Bién dong (%) 0,12%
Khéi lwong (triéu CP)' 23,92 4.8
Gia tri (ty ddng) 217,6 3938 99 27 L4
SLCP tang gia 89 : 2.0 1.9 1.9
SLCP giam gia 69 I I B [ | B
SLCP dtrng gia
ROS FLC AAA HSG POW ITA SHB CTG ACM PPl

*Khéi luong va gia tri da tinh ca giao dich théa thuan

Top cac c¢b phiéu anh hwéng dén chi s6 VN-Index
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KHUYEN NGHI BDAU TV

Ma cé phiéu Khuyén nghi  Giahiéntai Gia khuyénnghi Giamuctiéu Giacatldé Thoigian  Ghichu

DHG BAN 112,000 118,300 76,000 6 thang Chi tiét

KHUYEN NGHI MUA BDANG MO’

Ngay khuyén Ma c6 Gia hiégn  Giakhuyén  Gia muc Gia  Hiéuqua  Ngay chot
nghi phiéu tai nghi tiéu dieng 6 ETTR (T dw kién
9/10/2018 PC1 235 28,15 355 _ -17% 18/09/2019  Chi tiét
23/10/2018 SLS 49,2 64,9 83,32 _ -24% 2/10/2019  Chitiét
1/11/2018 SHP 22 22,6 26,6 _ -3% 11/10/2019  Chitiét
13/11/2018 VPD 16,35 14,6 17,2 _ 12% 23/10/2019  Chi tiét
15/11/2018 AST 74,9 65,8 78 _ 14% 25/10/2019  Chitiét
16/11/2018 vCs 66,1 72,8 86 _ -9% 28/10/2019  Chitiét
01/03/2019 LAS 9.1 10 12 _ -9,0% 16/08/2019  Chitiét
04/04/2019 csv 29,7 315 36 30,5 -5,7% 09/05/2019  Chitiét

KHUYEN NGHI BAN PANG MO’

Ngay khuyén Ma cb Gia hien  Gia khuyén Gia muc Gia Hiéu qua Ngay chét ehilchi
a /4 A a 12 o = S\ % i chua
nghi phieu tai nghi tiéu dirng lo dau tw dw kien

15/11/2018 QTP 9 8,5 8,1 _ -5,6% 10/05/2019 Chi tiét
19/12/2018 NAF 15,05 14,4 10,9 _ -4,3% 28/11/2019 Chi tiét
27/12/2018 EID 13 14,2 10,8 _ 9,2% 6/12/2019 Chi tiét
10/01/2019 PLC 16,4 16,4 13,7 y 0,0% 19/12/2019 Chi tiét
19/03/2019 REE 31,4 32,8 28 35 4,5% 23/04/2019 Chi tiét
02/04/2019 DHG 112 118,3 76 5,6% 17/09/2019 Chi tiét

KHUYEN NGHI DA DONG

Ngay khuyén Gia khuyén Gia ngay Hiéu qua

nghi Ma co phieu  Khuyen nghi nghi chét dau tw Ngay chot Ghi cha
11.03.2019 HAH MUA 135 135 0,00%  15/04/2019 40 @19
11.03.2019 ITD MUA 11,45 11,9 393%  15/04/2019 ChoLl%ilelgid
Chét 15 tai gid
12.03.2019 VCB MUA 64 67,4 531%  16/04/2019 i
Chét I&i tai gia
12.03.2019 BID MUA 35 35,5 1,43%  16/04/2019 e o
Cét 15 tai gia
12.03.2019 SAB MUA 250 246,2 152%  16/04/2019 Ay
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CTCP Dwoc Hau Giang (HSX: DHG)
Doanh thu tir mang kinh doanh chinh - thuéc khéng sinh, giam dau dang c6 dau hiéu

chirng lai

P‘EBOPH;%B%% Dia chi: 288 Nguyén Van Cir, Quan Ninh Kiéu, Thanh Phé Can Tho
Vén héa (Ty VND) 14.643 KLCP Iwu hanh 130.746.071
EPS trailing (VND) 4.999 P/E trailing 22,4x
KLGDBQ 30 phién 60.606 %s& hivu NN 43,43%
ROE 2018 22,16% ROA 2018 15,75%

Linh vwec kinh doanh chinh  Thubc tw san xuét
Chi phi chinh Nguyén liéu nhap khau, chi phi ban hang, quang céo

Panh gia két qua kinh doanh

v Doanh thu san xuéat: Doanh thu dwo'c phdm da cé dau hiéu chirng lai trong 3 ndm gan day do s&n pham thiéu tinh khac biét trén
thi trweo'ng, di cling v@i viéc canh tranh I&n trong ca hai kénh dau ra: thi phén trén kénh ETC hién ndm trong tay cac doanh nghiép
nwédc ngoai cd wu thé hon vé chéat lwong va thuwong hiéu (wéc tinh gia tri trang thau cta thubc nwéc ngoai nam 2018 chiém 65%
trong k&nh ETC), thi kénh OTC ciing chirng kién sy canh tranh khéc liét ciia cac doanh nghiép ndi dia vé gia va phan khic

v Doanh thu phan phéi: Trwéc day, doanh thu phan phbi déng gép khoang 20% trong téng doanh thu. Nhwng sau khi DHG néi
room ngoai, DHG phai tir bd cac hoat ddong phan phéi: ngung kinh doanh hang cho déi tac MSD, Mega va san pham Eugica (tw
thang 6/2018). Day ciing 1 li do khién doanh thu mang phan phéi trong ndm 2018 da gidam gan mét nira. U'dc tinh trong nhirng
nam t&i, doanh thu mang phan phéi sé chi chiém 10% trong téng doanh thu.

Rui ro va cac van dé can lwu y

v/ RUi ro ttr viéc phu thuédc |&n vao mang thuédc khang sinh, trong khi Chinh phi dang ting cwdng kiém soéat ban thubc khang
sinh khdng toa trén kénh OTC.

v RUi ro canh tranh: K&nh OTC dang chiu s canh tranh gay gat vé gia va phan khtc san phdm véi cac doanh nghiép ndi dia.

v Rui ro chinh sach: Viéc day chuyén dat tiéu chuadn PIC/S Malaysia cia DHG & nha may Tan Pha Thanh sé khong c6 loi thé d4u
thau thudc gidm dau ha sébt vao phan khac cip cao (Nhém 2) khi dy thado diu thidu 11/2018/TT-BYT dwoc thdng qua.

v RUi ro tap trung lIé&n vao kénh OTC: trién vong khong tich cuc khi (1) bao hiém y té toan dan: ngudi dan sé di kham bénh nhiéu
hon, gitp bd théi quen tw mua thudc diéu tri, dan dén viéc chi tiéu thudc qua kénh ETC tang (2) nhan thirc tbt hon ciia codng ddng
vé tinh trang khang thudc khang sinh (3) hé théng y té dwoc nang cap

v Bién déng gia nguyén liéu dau vao: Khoang 90% nguyén vat liéu dau vao phai nhap khau, phu thudc vao sy bién déng gia dwoc
liéu (API) va bién dong ty gia.

v Bang céach str dung cac phwong phap dinh gia, ching t6i xac dinh gia tri hop Ii cia mét c¢b phiéu DHG 1a 76.000 déng/cp, thap
hon 36% so véi gia hién tai. Chi tiét vé dinh gia doanh nghiép dwoc trinh bay tai day.

Dw phéng két qua kinh doanh DHG

Chung t6i dw phéng doanh thu ctia DHG sé téng trwdng véi tdc d6 trung binh khodng 2% trong giai doan 2019-2022, véi téc d6 cla

mang thuéc tim mach va gan Ian lwot la 15% va 5%. Va mang thubc khang sinh va gidm dau ha sét c6 téc do giam lan luot 2% va

1%. Cu thé tirng mang kinh doanh:

(1)Mang thuéc khang sinh va giam dau ha sét: tc do sé giam dan do thiéu sw khac biét dan dén viéc canh tranh gay gat véi thudc

gia ré Trung Quéc, An Do cung véi cac cong ty ndi dia, va khé canh tranh lai véi thuée chau Au coé thwong hiéu. Bén canh do, viéc

Chinh pht kiém soat chat ché thubc khang sinh khéng ké toa trén kénh OTC ciing sé 1am doanh thu thuéc khang sinh théng qua kénh

phan phdi chinh gap nhiéu khé khan

(2)Mang thuéc tim mach va gan: téc do sé tang dan do ti I& bénh khéng truyén nhiém & Viét Nam dang tang lén, xuét phat tlr méi

trwéng va théi quen clia con nguwdi: & nhiém méi trwdng, udng rwou bia, thiéu van dong.

Gia vdn dy phéng chiém ty trong 54% doanh thu nam 2019 - 2022 do nguyén liéu dau vao van sé tiép tuc tang 1én 10% trong 2 ndm

2019 —2021. Tuy nhién, nhirng ndm sau 2021, quy mé san xuat cia An Do, Han Quéc va cac nwdc Bac Au tang 1én cung sw phat

trién cta cong nghé sinh hoc sé phan nao lam gidm ganh néng téng gia ctia API héa hoc.

KHUYEN NGHI: BAN TRONG TRUNG HAN

Chung téi tién hanh dinh gia 1an dau c6 phiéu DHG-Céng ty c6 phan DHG, niém yét trén san HSX. Bing cach str dung
phwong phap chiét khau dong tién, ching toi xac dinh gia muc tiéu cé phiéu DHG la 76.000VND/cp, thap hon 36% so v&i
mirc gia hién tai. Chuing toéi wéc tinh doanh thu trong nam 2019 ctia DHG dat khoang 3.989 ty dong (+3% yoy), lgi nhuan sau
thué c6 dong cong ty me wéc dat 713 ty dong (+9% yoy) twong trng véi mirc EPS 4.900dong/cp. Chiing téi khuyén nghi BAN
déi véi cb phiéu DHG tai thei diém hién tai. Nha dau tw cé thé xem xét MUA vao & mirc gia 68.000 VNB/cp (ty suét sinh l&i
ki vong 12%).
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TIN DOANH NGHIEP
CONG TY CO PHAN BAN LE KY THUAT SO FPT (HOSE: FRT)

CAP NHAT DHCD THU'ONG NIEN NAM 2019- (chi tiét xem tai ddy)

1. Két qua hoat déng kinh doanh nam 2018

Nam 2018, FRT tiép tuc duy tri hoat dong kinh doanh ting treéng vé&i doanh thu thuan dat 15.298 ty dong (+16,37%
YoY), loi nhuan sau thué (LNST) thudc cé dong cong ty me dat 347,7 ty déng (+20,07% YoY), |an Iwot hoan thanh
95,5% va 92,2% ké hoach.

Doanh thu ting trwéng nhd mé méi 60 clra hang so véi ndm 2017, doanh sé trung binh dat 2,4 ty ddng/clra hang/thang,
tang nhe so v&i ndm 2017. Hai chwong trinh F.Friends va tro gia ban hang Subsidy dwoc khéi dong tré lai vao cudi thang
8 nam 2018, déng gop lan luot 5,3% va 5% doanh thu ca ndm. Doanh thu kinh doanh online tang 21%yoy, gép phan gitp
hoat dong kinh doanh ctia FRT tang trwdng.

LNST ting trwwdng manh: Mac du bién lgi gop giam nhe tir 13,81% xudng 13,35% nhwng doanh thu tang trwéng tét va
ty 1& chi phi ban hang/doanh thu thuan gidm tir 8,78% xudng 8,47% gilp loi nhuan sau thué tdng hon 20%. DHCD ndm
2019 da thdng qua chi tra cb tirc bang tién mé&t 1.000 déng/cp va cb tirc bang cb phiéu véi ty 1& 100:15 (100 cb phiéu sé
dwoc nhan thém 15 ¢6 phiéu mai). Thei gian dw kién chi trd b tire 1a quy 2 hodc quy 3 nam 2019. Céng ty sé& phat hanh
680.000 cb phiéu theo chwong trinh Iwa chon ngudi lao dong (ESOP). Thei gian thyc hién dw kién trong quy 2/2019.

2. Ké hoach kinh doanh 2019

Ké hoach doanh thu thuan va lgi nhuan sau thué thuéc cé déng céng ty me lan lwet 14 17.700 ty déng (+16% YoY)
va 418 ty dong (+20% YoY). Chi tra cé tiec bang tién mat téi thiéu 1.000 dong/cp.

Ké hoach phat hanh ESOP nam 2019 Ia 1% sbé lwgng cb phiéu dang Iwu hanh néu hoan thanh 90% dén dwdi 100% ké
hoach lgi nhuan; 2% néu hoan thanh trén 100% ké hoach loi nhuan.

N&m 2019, FRT dw kién mé rong chudi nha thuéc Long Chau Ién 70 nha thudc, d&t muc tiéu dén ndm 2022 sé c6 400 nha
thubc. M& thém 100 clra hang FPT Shop nang téng sb clra hang 1én 633.

Chung téi wéc tinh FRT ¢6 thé hoan thanh 100% ké hoach doanh thu, dat 17.700 ty déng va hoan thanh 90% ké hoach
lgi nhuan sau thué dat 376,2 ty dong.

KHUYEN NGHI: Tai mirc gia 54.900 ddng/cp vao ngay 12/04, FRT dang giao dich tai P/E trailing 10,3x, th4p hon trung
binh nganh (khoang 15,3x). Tuy nhién, chiing tdi van dwa ra khuyén nghi THEO DOI d@di vai FRT & thoi diém hién tai. Li
do 1a mang kinh doanh chinh 1a ban 18 thiét bi cong nghé dang cé dau hiéu bao hoa, trong khi trién vong kinh doanh mang
dwoc chwa ré rang va van dang ghi nhan 16 trong ndm 2019. Nha dau tw can theo ddi hiéu qua hoat dong mang duwoc
pham va c6 thé xem xét mua FRT & murc gia 49.770 déng/cp twong dwong P/E fwd |a 9x.

Céc yéu toé can theo doi

Thi treeong tiéu thu dién thoai thong minh bao hoa, dac biét la cac san pham cta Apple
Hiéu qua dau tw vao chudi nha thuéc Long Chau

Thanh khoan cé phiéu FRT khéa thap

RUi ro vé hang tdn kho céng nghé

ASANENEN
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TIN DOANH NGHIEP
Cong ty cé phan Siva Vinamilk (VNM, HSX) (chi tiét xem tai déy)
Nganh si¥a bao hoa, VNM thay ddi chién lvgc dé gitr nguyén ngéi sb 1: Gidm quang cao, tdng manh chi cho khuyén mai.

Co6ng ty cé phan Nam Viét (ANV, HSX) (chi tiét xem tai day)
Thay san Nam Viét quy 1 1ai hon 200 ty déng cao gap 2,6 lan cung ky.

Coéng ty cé phan Xay dwng Coteccons (CTD, HSX) (chi tiét xem tai ddy)
Loi nhuan quy 1 cta Coteccons giam 35%, roi xuéng mrc thap nhat gan 4 nam.

Co6ng ty cé phan Bat dong san Thé Ky (CRE, HSX) (chi tiét xem tai day)
CRE du kién tang vén diéu |é gap doi 1én 1.600 ty, d&t muc tiéu trén 2.560 ty ddng doanh thu 2019.

Cong ty cé phan Hang khong Vietjet (VIC, HSX) (chi tiét xem tai day)
D&t muc tiéu 6.219 ty ddng LNTT, chwa c6 ké& hoach hedging gia nhién liéu.

Cong ty cé phan Sgi Thé Ky (STK, HSX) (chi tiét xem tai day)
Soi Thé Ky I4i rong gan 52 ty déng trong quy 1, ting trwdng 29% so v&i clng ky ndm truéc.

Co6ng ty cé phan Tap doan Dja 6c No Va (NVL, HSX) (chi tiét xem tai day)
Ong Bui Cao Nhat Quan vitra chi hon 70 ty ddng mua thém cb phan Novaland.

Co6ng ty cé phan Ngoai thwong va Phat trién dau tw TP.HCM (FDC, HSX) (chi tiét xem tai day)
FDC thong qua ké hoach nam 2019 vé&i doanh thu 679 ty déng va loi nhuan sau thué 376 ty dong.

Co6ng ty cé phan Anh Dwong Viét Nam (VNS, HSX) (chi tiét xem tai day)
Nam 2019, VNS chu trong nang cap (rng dung goi xe, dau tw thém tdi thiéu 320 xe mai.

Co6ng ty cé phan Chirng khoan Réng Viét (VDS, HSX) (chi tiét xem tai day)
VDS nam 2019 c6 nhiéu thach thirc, dat ké hoach loi nhuan than trong 120 ty déng.

Cong ty cé phan Bao bi va In néng nghiép (INN, HNX) (chi tiét xem tai day)
INN théng qua kinh doanh nam 2019 véi 1.150 ty dong doanh thu, 97 ty déng lgi nhuan trwdc thué, chia cb tirc thap nhat
la 18%.

Coéng ty cé phan Chirng khoan Bao Minh (BMS, UpCOM) (chi tiét xem tai day)
Quy /2019, BMS dat 75,8 ty dong doanh thu, hon 48,7 ty ddng lgi nhuan sau thué.

Coéng ty cé phan Loc héa dau Binh Son (BSR, UpCOM) (chi tiét xem tai ddy)
BSR c6ng b6 Béo céo tai chinh quy 1/2019 véi nhiéu dau hiéu khéi sac.

Coéng ty cé phan Chirng khoan MB (MBS, HNX) (chi tiét xem tai day)
Lai sau thué quy 1/2019 clia MBS giam 18% so v&i cuing ky.
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Tuyén bbé mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong béo céo nay dwoc cung cip béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang

tin cay, c6 sn va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khdng d&m bao tinh chinh xac hay day du cda cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung b&o cao nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chat cha quan cla chuyén vién

phan tich FPTS. Nha dau tw s& dung bao c&o nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong béo céo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng bi

phu thudc vao bét ki rang budc nao vé& mat phap Iy déi véi cac thong tin dwa ra.

B&o céo nay khong dwoc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dwoc

sw chap thuan bang van ban cda Céng ty Cé phan Ching khoan FPT. Xin vui ldng ghi ré nguén trich dan néu st

dung céc thdng tin trong b&o céo nay. Cac thong tin ¢é lién quan dén chirng khoan khac hodc céc thdng tin chi tiét

lién quan dén c6 phiéu nay c6 thé dworc xem tai day hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.
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