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Bién dong gia c6 phiéu CHP va
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Thong tin giao dich ngay 16/11/2018

Gia hién tai (VNB/cp) 21.800
Gia cao nhét 52 tuan (VNDB/cp) 29.500
Gia thap nhat 52 tuan

(VND/CS) 20.700
Sé lwgng CP niém yét (cp) 138.598.505
Sé lwgng CP lwu hanh (cp) 138.599.462
:i;(/;paiz:;h quan 30 phién 13.766
Vén héa (ty VND) 3.021,47
EPS trailing (VND) 726
P/E trailing 30,03

Téng quan doanh nghiép

Tén

bia chi

Doanh thu
chinh

Chi phi chint

RUi ro chinh

Cong ty C6 phan Thiy dién Mién
Trung

Khu céng nghiép Da Néng,
Phwong An Hai Bac, Quan Son
Tra, Thanh phé Da Nang

Dién thwong pham

Chi phi kh&u hao, chi phi nhan
cbng

RUi ro thiy van, I&i suét

1. Két qua hoat déng kinh doanh 9 thang dau nam 2018

Doanh thu 9 thang didu nam 2018 dat 215,2 ty ddng, giam 36,8% so v&i
cung ky ndm 2017, dat 35,1% ké hoach nam 2018. Loi nhuan sau thué |16 44,7
ty ddng, trong khi cling ky nam ngoai l4i 265 ty déng.

Doanh thu va loi nhuan sau thué gidm do (1) ngirng phat dién trong 4 thang dau
nam dé thwe hién dai tu t& may H1 c6 cong suit 85MW va bao dwéng ham dan
nwéc anh hudng dén td may con lai, (2) hién tweng La nina véi bidu hién gay
muwa nhiéu dang suy yéu trong 9 thang dau nam 2018.

2. Dw bao két qua kinh doanh 2018 va nhan dinh

Ké hoach doanh thu va lgi nhuan sau thué nam 2018 cGa CHP Ian lwot |a 613
ty ddng va 170 ty déng.

Chung téi danh gia CHP sé chi hoan thanh dwoc 61% ké hoach doanh thu,
3% ké hoach Igii nhuan sau thué trong nam 2018 dwa trén tinh hinh thiy van
thwc té va viéc thuc hién dai tu, bdo dwéng cia doanh nghiép trong 4 thang dau
nam.

3. Khuyén nghi dau tw

Nhu cau dién dwoc du béo sé tang vai tbe dd tng trwdng hang nam khoang
10% cho giai doan 2018-2030 nhé téng trwéng nhu cau s dung dién & khu
virc san xuét va xay dwng.Vi vay, san lwgng dau ra dwoe dam bao do nhu ciu
st dung dién tang trong thoi gian ti.

Tuy nhién, ngoai két qua kinh doanh kém kha quan trong ndm 2018, hién twong
mua it hon mc trung binh dwoc Trung tam khi twong thiy van Québc gia dw
bao con kéo dai t&i nam 2022 khién dién bién tinh hinh thay van Ia rdi ro 1én
nhét déi v&i viéc doanh thu ciia CHP tiép tuc sut gidm trong 4 nam toi.

P/E trailing cia CHP |a 30 I&n trong khi dé P/E trailing trung binh 4 doanh nghiép
thay dién twong ddng nhat vé céng suét va vi tri dia ly (SBA, S4A, VSH, SJD)
I& 9 1an. Chuang t6i khuyén nghi BAN véi mirc gia hién tai la 21.800 ddng/cd
phiéu.

Cac yéu t6 can theo dbi:

- Tién d6 dw an dién mat tréi Cw Jut do CHP dau tw 100%, c6 cong suat
50MW: Dy an dw kién hoan thanh vao T6/2019, déng gép vao doanh thu
hang nam thém 25%. Viéc cham tién d6 dw an sé& lam anh hwéng dén (1)
tang trwdng doanh thu cham hon so vé&i k& hoach, (2) co ché gia ban dién
c6 thé bj thay déi theo Thong tw 16/2016/TT-BCT) néu nha may nay van
hanh thwong mai sau ngay 30/6/2019 (Xem thém tai day).

- The&i gian van hanh cac giai doan sau cua thi trwéng dién canh tranh:
Gia ban dién trén thj trirdng dién giao ngay clia cac nha may thdy dién cao
hon gia ban dién theo hop ddng. Vi vay, viéc gidm ty trong thanh toan san
lwgng dién theo gia hop ddng trong cac giai doan sau cla th trwdng dién
canh tranh theo Quy hoach dién VI diéu chinh gip doanh nghiép thay dién
cai thién doanh thu va bién lgi nhuan goép.

Rui ro:

- Tinh hinh thay van bién déng khé lwéng, anh hwéng truc tiép téi san
lwong dién cta cac nha may thay dién, dac biét hién twong bién ddi khi
hau dién bién ngay cang phuc tap.

- Ruiro do |8i suét tiép tuc ting trong th&i gian t&i trong khi (1) khodn no
vay phai chiu lai cGa dw &n thay dién A Lwéi van con nhiéu, (2) khoan vay
ma&i cho dw an dién mat troi Cw Jut chiu lai tir nam 2019.
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"' Fpt Securities HOSE: CHP

TONG QUAN DOANH NGHIEP

Lich st hinh thanh Nam 2004, Cong ty C6 phan Thay dién Mién Trung dwoc thanh 1ap.

N&m 2007, Cong ty trién khai khéi cong dw an Nha may thay dién A Ludi.
Nam 2010, C6 phiéu céng ty chinh thirc giao dich trén san Upcom cla Sé&
giao dich chirng khoan Ha Noi véi ma chirng khoan la CHP.

N&m 2012, Cong ty da t6 chirc I& mirng phat dién Nha may thay dién A Ludi
tai Nha may thay dién A Luai.

Cubi thang 9/2016 toan bd gan 126 triéu ¢ phiéu CHP ctia CTCP Thay dién
Mién Trung chinh thrc dwoc giao dich [an dau trén HOSE.

Qua trinh tang vén diéu lé
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Nguén: CHP

Trong vong 15 nd3m qua ké tir cudi ndm 2004, CHP da thwc hién tang vén diéu 1é 5 1an tir 500 ty ban dau lén
1.386 ty ddng vao gitra ndm 2018 va gilr nguyén cho dén hién tai.
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Co’ cau cb dong

J
mREE ®mEVNSPC =EVNCPC m=mKhéac

v REE va EVN chiém xap xi 51% sb c6 phiéu ctia CHP, con lai la cb déng nhd.
Ngudn: CHP, FPTS téng hop

HOAT PONG KINH DOANH

Coéng ty dang van hanh duy nhat nha may thdy dién A Ludi cé cong suat 170 MW véi 2 td may, dwoc xay
dwng hoan thanh vao thang 06/2012, nam & thwong ngudn dong A Sap tai vung ndi huyén A Lui, tinh Thiva
Thién Hué.

NMTD A Lu6i dang dwoc ap dung mirc thué suat thué TNDN la 10% trong thdi han 15 nadm (t» ndm 2012 dén
nam 2026). Nam 2013 la nam dau tién NMTD A Lwdi cé thu nhap chiu thué theo d6 Cong ty dworc mién thué
TNDN tir ndm 2013 dén ndm 2016 va gidm 50% thué TNDN tlr ndm 2017 dén nam 2025. Sau d6, mirc thué
suét thué TNDN ap dung cho NMTD A Lwdi sé tré lai mirc thué suét theo quy dinh hién hanh.

Théng tin vé nha may A Lwéi

Cong suét thiét ké 170 MW

San lwgng dién trung binh hang nam 690 triéu kWh/nam
Vén dau tw 3.234 ty déng

Ty lé vén vay 50%

Th&i gian van hanh T6/2012

Thoi gian khiu hao nha clra va vat kién tric 28 nam

Thoi gian khdu hao may méc, thiét bi 16 n&m

Nguén: CHP, FPTS téng hop
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1. Hiéu qua str dung nguén nwéc

Sé gio chay trung binh twong dwong céng suét ti da clia 3 ndm gan day ctia CHP dat 4.239 gi®, xap xi voi
binh quan cta cac doanh nghiép tAm trung tr& l1&n. Nguyén nhan do:

(1) CHP c6 hd chira A Lwéi nam & thwong nguén séng A Sap. Vi vay, CHP sé tw chd hon trong viéc 1ap lich
phat dién, t6i da héa san xuét dién vao gi® cao diém véi gia ban cao hon nhivng thei diém khéac. Tuy nhién,
hd chira A Lwéi 1a hé diéu tiét tudn, kha nang gitr nwéc dai ngay khong 16n so véi quy mé 170 MW cda
CHP.

(2) Lwong mwa trung binh nam tai lwu vwc hd chiva A Luéi 1a 3.438,4 mm, cao hon nhiéu so véi lwgng mua
trung binh nam tai cac lwu vire cla thiy dién khac nhw VSH, SJD, SBA lan lwot chi dat 2.200 mm, 2.110
mm, 1.780 mm.

$6 gi& chay twong dwong & cong suét toi da cia mét s6 nha may dién

Lwong : ’
muwa lwu So gi& chay twong dwong cong suat
Tén nha may Khu vuc vwe (mm) toi da

2017 2016 2015
TBC Théac Ba Thay dién lén  Mién Béc 4.091 2.537 2.848 3.159
cHP A Lu6i Thay dién16n  Mién Trung 3.438.4 5.127 3.732 3.857 4.239
VSH Vinh Son, Séng Hinh  Thiy diénlén  Mién Trung 2.200 6.363 4.936 4.902 5.400
A Krong Hnang Thay dién16n  Mién Trung 1.780 3.859 2.171 1.906 2.645
Khe Dién Thay dién nhé  Mién Trung 5.925 3.670 4.670 4.755
< Ry Ninh I Thay dién nhd  Tay Nguyén 6.698 5.925 5.555 6.059
Can Pon Thay dién16n  Mién Nam 2.110 5.337 3.041 3.646 4.008
Pa M'Bri Thay dién I&n Mién Nam 5.413 4,527 4.771 4.904
SHP Da Dang 2 Thay diénlén  Mién Nam 6.645 4.537 4.988 5.390
Pa Siat Thady dién nhé  Mién Nam 6.052 4,741 4,718 5.170

Ngubn: Bao céo céc doanh nghiép, FPTS téng hop

2. Suét dau tw ctia CHP chi & mirc trung binh nganh:

Tbng vén dau tw ban dau cha dw 4n nha may thay dién A Ludi 1a 3.234 ty déng twong dwong suét dau tw 19
ty/MW, x&p xi v&i sut dau tw trung binh clia 7 nha may thay dién quy md tdm trung vé cong suat tré 1én da
niém yét. Suat dau tw I&n nhat thudc vé NMTD Séng Hinh dat 25,6 ty ddng/MW, thp nhat 1a NMTD Vinh Son
dat 12,8 ty ddng/MW. Nhuw vay, suat dau tw ciia dw an NMTD A Lwdi la mét trong nhirng co sé cho thdy CHP
khéng c6 loi thé gia thanh thap so v&i cac doanh nghiép twong déng vé quy mé trén thj trwérng dién giao ngay.

Suét dau tw ctia mot sé6 NMTD tm trung tré lén

ba M'bri Sé San 4A Kréng H'nang Soéng Hinh ba Dang 2 Can bon
Céng suat MW 170 75 63 64 70 34 77,6 64
Téng vén dau tw (ty ddng) 3.234 1.800 1.500 1.413 1.794 592 1.117 819
Suét dau tw (ty dong/MW) 19 24 23,8 22,1 25,6 17,4 14,4 12,8

Ngudn: FPTS téng hop

3. Hop déng mua ban dién

Hién nay, doanh thu ban dién ctia CHP dén tir dang hop déng dang sai khac dwa trén co ché “cost” +

“margin” theo Théng tw 56/2014/TT-BCT vé Quy dinh phwong phap xac dinh gia ban dién. EVN sé thanh

toan cho CHP 80% san lwgng dw kién nam 2018 theo gia hop dong va phan con lai dwoc thanh toan theo

gia trén thi trwong dién giao ngay.
A
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Ty |é s&n lwong hop déng sé& gidm xudng theo 16 trinh thi trwéng dién canh tranh, dyw kién giam tir 80% -
> 60%. Day la diém tich cuwc tac dong téi gia ban dién dbéi véi chung nhém thay dién khi gia ban trung
binh trén thi trwéng dién canh tranh thuwéng cao hon gia ban dién theo hop déng.

KET QUA KINH DOANH 9 THANG DAU NAM 2018

9 thang 2018 9 thang 2017 %TH/KH 2018
Doanh thu thuan 215,25 584,42 -63% 35%
Gia von hang ban 183,36 210,04
Loi nhuan gop 31,89 374,38 -91%
Chi phi ban hang 0 0
Chi phi quan ly 24,01 28,12
EBIT 7,87 346,26 -98%
Doanh thu tai chinh 10,19 10,69
Chi phi tai chinh 62,81 72,72
Chi phi 1ai vay 62,81 72,72
Loi nhuan khac 0,10 -4,94
Loi nhuan trwéc thué -44,66 279,3
Loi nhuan sau thué -44.66 265,03 - -
EPS (ddng) - 2.102

Ngudn: CHP

v Doanh thu quy 3/2018 ctia CHP dat 60 ty ddng, ldy k& 9T2018 dat 215 ty déng, gidm lan lwot 65% va
63% so v&i cung ky ndm ngoai. Loi nhuan sau thué quy 3 16 la 26 ty dong, iy ké 9 thang 16 1a 45 ty
ddng, trong khi cting ky ndm ngodi lan luot 13i dat 67 ty déng va 265 ty déng.

v Doanh thu gidm manh la do:

(1) Do c6ng tac dai tu t& may H1 c6 cong suat 85MW va bao tri dweng hdm dan nuwéc theo dinh ky da
kéo dai hon nhiéu so v&i ké hoach, nha may tam ngirng dén ngay 25/4/2018 méi hoat déng tré lai
trong khi cac chi phi ¢6 dinh van tiép tuc phai duy tri. Tuy 2 quy dau ndm mua it khién doanh thu
thwdng thp hon 2 quy cubi ndm song viéc ngirng san xuéat 4 thang dau ndm gay anh huéng khong
nhé dén két qua kinh doanh cta ca nam.

(2) Tinh hinh thay van khéng thuan loi da khién san lvong dién hang thang déu khéng tét bang cung
ky ndm ngoai. Chi duy nhét trong thang 5/2018 san lwong dién phat dwoc Ién hon cung ky nam
ngoai 26%, nhirng thang phat dién cap nhat dén hét thang 10 déu c6 murc gidm tlr 55% dén 79%,
thang 10 dén gitra thang 11 gidm khodng 43% so v&i cling Ky ndm ngoai.

Tham khao dy bao ctia Trung tdm khi twong thay van Québc gia cho nira cudi quy 4/2018 tai Béc Trung B6,
chuing t6i dw bao san lwong dién quy 4 cla CHP ciing gidm 43% so v&i cung ky ndm ngodi, tirc bdng mirc
giam san lwong cta nira dau quy 4/2018. Chung téi dw bao rang gia ban dién trung binh quy 4/2018 chi bang
cung ky ndm ngoai, tirc dat 986 déng/kWh. Gia ban dién trung binh trong quy 4/2018 dwoc dw bao kha than
trong do ty trong san lwong dién phat vao gi® cao diém mua khé (gia cao hon nhirng gid con lai) trong quy
4/2018 sé cao hon cung ky nam ngoai. Diéu do khién gia ban dién trung binh clia quy 4/2018 sé& khéng thap
hon cling ky ndm ngoadi. T& d6 chang t6i danh gia CHP sé khéng hoan thanh ké hoach ndm 2018 nhw sau:

Tbng doanh thu c& nam 2018 clia CHP duw bao dat 373 ty ddng (-57% yoy), chi hoan thanh 61% ké hoach. Loi
nhuan sau thué ca nam 2018 dy béo dat khoang 5 ty dong (-99% yoy), chi hoan thanh 3% ké hoach.

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Doanh thu giai doan 2013 - 2018
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Nguén: CHP

Cudi nam 2017 la thei diém hién twong La Nila dat mére dinh mirc manh gay ra mwa nhiéu, doanh thu dat 860
ty ddng, cao nhét trong 5 ndm qua va bién loi nhuan gdp dat 66%. Riéng 9 thang dau ndm 2018, CHP ding
san xuat 4 thang dau ndm nén bién loi nhuan gdp sut gidm manh, chi dat 15%. Gia ban dién trung binh trong
9T2018 dat 922,4 ddng/kWh, th&p hon 8,4% so vé&i gia ban dién trung binh ndm 2017 do CHP khong phat
dién vao 4 thang mua khé dau nadm, khién ty trong san lwong dién ban gi& cao diém mua kho thdp hon
SO v&i nam ngoai.

Chung t6i danh gia CHP la doanh nghiép thiy dién c6 hoat déng san suéat kinh doanh hiéu qua nhét
so v&i mot sé doanh nghiép thiy dién khac twong dong vé quy mé va vi tri dia ly.

Bién lgi nhuan goép trung binh giai doan 2013 - 2017
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Nguén: FPTS téng hop

Vé co ban, gia thanh dwoc phdn anh vao gia ban dién theo co ché “cost” + “margin”. Gia ban theo hop dong,
hiéu qua st dung ngudn nwéc, kha ndng gilr nwdc, suat diu tw thap, chinh sach khu hao déu sé anh huéng
dén doanh thu va gia vén. Lwu y chinh sach khAu hao ctia cac doanh nghiép trén 1a khac nhau. Cu thé, SBA
va SJD thye hién khiu hao theo san lwong thuc té, thoi gian khau hao dy kién 1an lwot 14 50 ndm va 25 ndm.
Phan I&n may méc tai NMTD ctia VSH da hét khdu hao; may mdc thiét bi dwoc khdu hao theo dwéng thang
trong 10 nam. S4A va CHP thwc hién khdu hao may mac thiét bj theo duweng thang trong 1an lwot 25 ndm va
16 nam.
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Gia tri khau hao tai san c6 dinh (nha ctra, may méc) trén mét dorn vi cong suat trung binh 5 ndm qua

Nha ctra va vat kién tric May méc thiét bi
NMTD A NMTD NMTD NMTD VSH NMTD A NMTD NMTD NMTD VSH
Lwéi Kréng Can Sé San Lwéi Kréng Can Sé San
H’nang Pon 4A H’nang Pon 4A
Khau hao theo dwong thing 28 40 30 16 25 17
(nam)
Khiu hao theo san lweng 50 25 50 25
thwce té (ndm)
Gia tri khau hao trén moét 1,854 1,448 2,539 0,876 2,534 2,605 1,225 1,703 2,960 0,330

don vi cong suét (ty/MW)

Ngudn: FPTS téng hop

Bién loi nhuan gop trung binh giai doan 5 nd&m qua ctia CHP 1a 64%, tirc chi thdp hon 2% so véi bién loi
nhuan gop clia SBA va S4A. Song hang nam, CHP thwc hién khau hao 1&n hon t&i 1an lwot 67% va 16% so
v&i SBA, S4A do thoi gian khau hao ctia CHP ngan hon.

Cu thé&, méi ndm CHP thwc hién hach toan khau hao nha clra va may may trén mét don vi cong suat 1a 4,459
ty/MW, cao nhat so v&i 4 doanh nghiép twong déng vé quy md va vi tri dia ly con lai dwoc so sanh, SBA, S4A
la doanh nghiép hach toan nhé nhét dat 2,673 ty/MW, 2,864 ty/MW.

VSH va SJD hach toan khau hao nha clra va may méc hang nam 1an luot [a 2,864 ty/MW va 4,242 ty dong/MW
it hon lan lwot 36% va 5% so v&i CHP. Tuy hach toan khau hao hang nam it hon nhwng CHP lai c6 lgi nhuén
gdp trung binh 5 ndm qua cao hon VSH va SJD lan luot 1a 2% va 9%.

DANH GIA TRIEN VONG VA QUAN PIEM PAU TV

1. Nhu cau str dung dién tiép tuc tang nhanh

Tong chi phi phat dién binh quan

Nha may dién, qui mé Tiéu ET) nhiét, Gia nhién liéu, Chi phi bién déi, Chi phi cé dinh, Téng chi phi b/q,

cong suét MBTU/kWh d/MBTU d/kWh d/kWh d/kWh
Than, 300MW 9.760 9.823 677 178 855
Than, 600 MW 43.413 9.823 632 172 804
Dau DO, 300MW 6.830 340 2.323 122 2.444
Khi thién nhién, 300 MW 6.210 290 1.803 9.852 1.942
LNG, 300MW 5.250 350 1.839 153 1.991
Thay dién, <15m 6.830 0 17 582 599
Thay dién, 15-50m 43.298 0 17 424 441
Thay dién, >50m 13.660 0 17 294 311
Séng bién, 5MW 13.660 0 3.892 3.897
bién gi6, 100MW 0 0 1.011 1.013
bién mat troi, 50MW 0 0 922 926

Nguén: Té chirc Nang luong Quéc té (IEA)

Chu thich: Mét Btu dugc dinh nghia la nhiét liong cén thiét dé téng nhiét d6 ctia mét pound nudc 1én moét do F. 143 Btu la nhiét luong cén thiét
dé lam tan chay 1 pound béng.
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Nhu ciu dién dwoc du bao sé tang vai téc do tang trudng hang nam khoang 10% cho giai doan 2018-2030
nho tang trwdng nhu cau s dung dién & khu vic san xuat va xay dwng — Theo Quy hoach dién VII diéu
chinh.

Ciing theo d& &n nay, mét trong cac chién lwoc quan trong 1a gia ting ty trong dau tw vao nhiét dién - mot
nhom ddi tht khéng c6 loi thé bang thiy dién trén thi trwéng dién giao ngay vé canh tranh gia do gia thanh
cda nhiét dién kha cao. Cu thé, téng chi phi phat dién binh quan cla thay dién tdm trung tré 1én chi la 311
d/kWh, trong khi d6 nhiét dién than I&n la 804 d/kWh va nhiét dién khi t&i 1.942 d/kWh. Nhw vay, viéc tang
tbng quy mé nganh dién theo cong suat khéng &nh hwdng dén kha nang canh tranh trén thj trwdng dién canh
tranh clia cac doanh nghiép thay dién, dac biét trong nhirng giai doan sau do loi thé vé gia thanh ré hon nén
cac doanh nghiép thly dién cé kha ndng chao ban véi gia thap hon.

2. Kha nang tra no ngan han va dai han dworec dam bao

Tinh hinh ng vay phai tra lai
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Nguén: CHP, FPTS téng hop

Tinh dén hét quy 3/2018, khodn no vay cho dy an nha may thiy dién A Luéi dat 982 ty déng, chiém 36,6%
tbng ngudn vén, I4i suat trung binh la 8,75%. Khoan no vay trén duoc trd déu hang nam |a 163,8 ty ddng gitp
kha nang trd ng’ ngan han dwoc cai thién dan, chi sb thanh toan hién hanh dat 2,42 1an vao cubi nam 2017.
Dén hét nam 2024, CHP sé tra hét ng ciia dy an nay.

Riéng thei diém cudi quy 3/2018, chi sé thanh toan hién hanh gidm xuéng mirc 0,91 1an. Tuy nhién, chang toi
cho rang kha n&ng trd ng’ ngén han va dai han ctia CHP van sé 6n dinh do:

(1) 2018 1a ndm CHP dirng san xuét t&i 4 thang dé thyc hién dai tu khién doanh thu gidm, dong tién t
hoat dong kinh doanh gidm twong &ng. Khoang 4 nd&m CHP sé& thuc hién dai tu mét 1an, néu cé xay ra
dai tu, t&i ltc do téng khodn no vay da gidm dang ké so véi thdi diém hién tai, kha nang tré no' sé van
an toan.

(2) Van con 3 thang nira d& CHP c6 thém dong tién trad no ngén han. Theo wéc tinh doanh thu nhw trén,
tinh t&i cudi ndm 2018 chi sé thanh toan hién hanh sé dat khoang 1,1 1an.

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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3. Dw an dién mat tr&i dw kién sé déng gép vao doanh thu thém 25%

Théng tin dw an

Cong suét thiét ké 50MW

San lwgng dién trung binh hang nam 78 triéu kWh (twong dwong hiéu suét 81,5%)
Vén dau tw 1.367 ty dong

Ty lé vén vay 70%

Thoi gian van hanh dw kién T6/2019

Thai gian khau hao may méc 25 nam

Nguén: CHP, FPTS téng hop

Ngay 08/3/2018, tai tru s& Tap doan dién luc Viét Nam (EVN) da dién ra L& ky hop ddng mua ban dién dy an
Nha may dién mat troi Cw Jat gitba Céng ty mua ban dién (EPTC) va Cong ty ¢d phan thly dién mién Trung
(EVNCHP).

Hop ddng tin dung cho dy an trén ciing da dwoc thdng qua theo Bién ban cudc hop Hoi déng quan tri Cong ty
ngay 30/10/2018 v&i tbng han muirc vay 13 950 ty ddng, thda thuan cuing Ngan hang TMCP Dau tw - Phat trién
Viét Nam chi nhanh Pha Yén va Ngan hang TMCP Tién Phong chi nhanh Bén Thanh. Do chwa c6 chi tiét vé
céac diéu khoan clia hop déng tin dung nay dé danh gia hiéu qua tai chinh ctia dw an nén chang t6i sé tiép tuc
cap nhat trong 1an bao céo tiép theo.

Nhw vay theo théng tw sb 16/2017/TT-BCT ngay 12 thang 9 nam 2017 vé co ché dién mat trei, EVN dadm bao
mua lai tat ca san lwong dién mat troi vai gia 9,35 cent/kWh twong dwong doanh thu khoang 167 ty ddng/nam.
Gia ban dién dwoc diéu chinh theo ty gia trung tm cla ddng Viét Nam véi d6 la My do Ngan hang Nha nuwéc
Viét Nam céng bd vao ngay lam viéc cudi cuing ctia ndm truwéc. Co ché trén chi ap dung cho nha may dién mat
troi van hanh thwong mai truéc ngay 30 thang 6 nam 2019. Thoi han ctia hop ddng mua ban dién déi véi cac
du an dién mat troi 1a 20 nam ké ti ngay van hanh thwong mai. Sau 20 nam, hai bén co thé gia han thoi gian
hop déng hoac ky hop ddng méi theo quy dinh ctia phap luat hién hanh.

RUI RO PAU TU

Rui ro 14i suat ting trong th&i gian t&i

Rui ro do |&i suét tiép tuc ting trong thoi gian t&i trong khi (1) khodn no vay phai chiu 13i ctia dw &n thay dién
A Lu6i van con khoang 982 ty déng tinh dén cubi thang 9/2018, (2) khoan vay mai 1a 950 ty déng cho dw an
dién mat troi Cw Jut chiu 13i tr ndm 2019 khién ganh nang Iai vay ting 1én. Néu lai suét tang thém 1% twong
dwong lai vay tang 14,41 ty ddng dén 19,32 ty dong.

Rui ro vé dién bién thay van khu vwc Bac Trung Bé tiéu cwe hon trwéc, anh hwéng dén hoat déng caa
CHP

Theo dw b&o ctia Trung tam khi twong thdy van Quéc gia, khd néng hién twong mua it tai B&c Trung B6 con
kéo dai va ngay cang manh hon t&i nam 2022. Tuy nhién m&c d6 anh hwdng 1a khac nhau & méi khu vuc dia
ly va khé dw bao. Riéng trong ndm 2018, mua mwa van dem lai lwu lwgng nuwéc dang ké cho cac NMTD &
phia Béc trong khi d6 vao quy 3/2018 khu vwc mién Trung xay ra hién twong mwa it, cé noi han han nhu Ninh
Thuan, Binh Thuan, Khanh Hoa.... NMTD A Lw¢i cling nam trong khu vwc trén nén chiu rai ro vé tinh hinh
thdy van bién dong kho lwdng.

Thém niva, hién twong bién dbi khi hau toan cau sé cé tac dong téi chu ky khi hau tai nhiéu noi trén thé gidi
trong dai han.
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Tuyén bdé mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao cado nay dwoc cung cap béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS
coi la dang tin cay. c6 sdn va mang tinh hop phap. Tuy nhién. ching téi khéng ddm bao tinh chinh xac hay day
dd clia cac thong tin nay.

Nha du tv s&r dung b&o céo nay can lwu y rdng cac nhan dinh trong béo cao nay mang tinh chét chi quan cua
chuyén vién phan tich FPTS. Nha d4u tw st dung bao céo nay tw chju trdch nhiém vé quyét dinh cia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thdng tin trong bao cdo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh
ma khong bi phu thudc vao bat ky rang budc nao vé mat phap ly déi véi cac théng tin dwa ra.

Tai thoi diém thwe hién bao céo phan tich, FPTS nadm gilr 4 cb phiéu CHP va chuyén vién tw van dau tw khéng
nam gitr ¢ phiéu nao ctia doanh nghiép nay.

Cac théng tin ¢6 lién quan dén chirng khoan khac hoic cac théng tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay cé thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c¢6 yéu cau chinh thirc

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT
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